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تمتل القوائم والتقارير المالية مخرجات النظام المحاسبي» وتشمل تلك 
التقارير على مجموعة من القوائم التي تتضمن بيانات مالية عن المركز المالي 
ونتائج الأعمال والتدفقات النقدية لمنشأة معينة» وتوضح هذه القوائم والتقارير 
المالية صورة كاملة للمنشآت بما يمكن قارئ تلك القوائم من تفهم وضع 
المنشأة ويساعده في اتخاذ القرارات» إلا أن هناك حاجة إلى إجراء تحليل 
انتقادي لتلك القوائم والتقارير المالية للتوصل إلى ما تفصح عنه من مؤشرات 
ودلالات تساعد مستخدميها في الحكم على الجوانب المختلفة لأداء المنشأة 
محل التحليل وبما يسهم في ترشيد قراراتهم» وفي هذا الصدد يهدف هذا المقرر 
" إعداد وتحليل التقارير المالية " إلى تقديم أساسيات تحليل ونقد القوائم المالية 
ويقدم الطريقة التي تمكن من تفسير وتحليل تلك القوائم بشكل متعمق بما 
يساعد مستخدمي القوائم المالية من فهم البيانات الواردة بتلك القوائم ومن اتخاذ 
القرارات الملائمة. 
ويتضمن هذا المقرر خمسة فصول » الأول لعرض الاطار المفاهيمى 
لإعداد القوائم المالية ( د. عادل ثابت ) ٠‏ والثاني لأساسيات التحليل المالي 
(د.محمد رزق ) والثالث للتحليل المالي باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
(د.محمود فاروق ) ٠‏ والرابع لتقييم الأداء باستخدام قائمة التدفقات النقدية 
(د.عماد سيد) أما الخامس خصص للتنبؤ بالفشل المالي للمنشآت ( د.عماد 
هذا وقد قام بمراجعة هذا المؤلف كل من أ.د. مدحت عبد الرشيد نوفل 
ود. زايد سالم ود. سمية أمين. 
والله الموفق والمستعان 
المؤلفون والمراجعون 


القاهرة أكتوير ۲.۲١‏ 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 


الفصل الأول 


الاطار المفاهيمي ل#عداد القوانم والتقارير المالية 





الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
الفصل الأول 
الإطار المفاهيمي لإعداد التقارير والقواتم المالية 
أولا: اأهداف التعليمية: 
بعد الانتهاء من دراسة محتويات هذا الفصل» ينبغي أن يكون 
الطالب قادراً عل : 
.١‏ التعرف على المقومات الأساسية للنظام المحاسبي. 
۲. التمييز بين الخصائص الأولية والخصائص الثانوية للمعلومات 
المحاسبية. 
۳. تحديد الأنواع المختلفة للتقارير المالية وأسس إعدادها. 
.٤‏ الإلمام بالأطراف المستفيدة من التقارير المالية. 
5. استيعاب وفهم مكونات القوائم المالية وكيفية إعدادها وطرق عرضها. 
5. ادراك أهمية القوائم المالية وتوظيف المعلومات الواردة بهذه القوائم 

لتحقيق أهداف التحليل المالي. 

١‏ المحاسبة كنظام للمعلومات: 
١‏ : مقومات النظام المحاسبي. 
0١‏ : الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية. 

:١‏ التقارير والقوائم الالية: 
١‏ : أنواع التقارير المالية. 
0١‏ : أسس إعداد التقارير المالية. 
١‏ : الأطراف المستفيدة من التقارير المالية. 

١‏ إعداد القوائم المالية الأساسية: 
١‏ : قائمة المركز المالي. 
١‏ قائمة الدخل. 
١‏ قائمة التدفقات النقدية. 
0١‏ قائمة التغير في حقوق الملكية. 

١‏ : خلاصة الفصل الأول 

. حالات عملية‎ : 0/1١ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
مقد مه : 
تعتبر التقارير المالية هي المنتج النهائي للنظام المحاسبي لأي منشأةت 


حيث أنها تعد بمثابة الوعاء الذي تجمع فيه البيانات والمعلومات عن الأحداث 
والأنشطة التي تقوم بها المنشأة» وذلك لتقديمها وعرضها في صورة إجمالية 
وملخصة لأصحاب المصالح للاستفادة منها في اتخاذ القرارات المختلفةء 
وبالتالي فهي ليست هدقًا في حد ذاتها وانما وسيلة لمستخدميها. 

فقد أشار في هذا المجال فقد أشار مجلس معايير المحاسبة المالية 
8 إلى أن القوائم المالية ُعتبر عصب التقارير المالية» وهي تحتوي على 
كثير من المعلومات والتي يحتاجها المستفيدون من هذه القوائم» هذا بالإضافة 
إلى معلومات تحتويها التقارير المالية ولاتوجد في القوائم المالية مثل معلومات 
عن النشاط الإنتاجي والتسويقي للمنشأة والعوامل الاقتصادية أو السياسية 


وعلى ضوء ما تقدم» سوف يتناول هذا الفصل الموضوعات التالية: 
١‏ المحاسبة كنظام للمعلومات. 
0١‏ التقارير والقوائم المالية. 
/0١‏ إعداد القوائم المالية الأساسية. 
:/0١‏ خلاصة الفصل الأول. 
:/١‏ حالات عملية . 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

: المحاسبة كنظام للمعلومات‎ ١ 

تهدف المحاسبة كنظام للمعلومات إلى توفير معلومات مفيدة» حيث 
يمكن تعريف المحاسبة بصفة عامة بأنها نظام فرعى داخل المنشأة يقوم 
بتجميع البيانات وتحليلها وتبويبها وتشغيلها (يدويًا أو الكترونيًا) وتحويلها إلى 
معلومات» وتقديم هذه المعلومات إلى الأطراف المختلفة داخل المنشأة 
وخارجهاء وذلك بهدف مساعدة هذه الأطراف في اتخاذ ما يحتاجونه من 
قرارات. 

أما الأطراف المختلفة التي تهتم بالمعلومات المحاسبية فهي إما أطراف 
داخلية تتمثل في الإدارة» أو أطراف خارجية تتمثل في جهات الرقابة والإشراف 
الخارجي كالجهات الحكومية وأجهزتها الرقابية» والمستثمرون سواء كانوا 
مستثمرون حاليون أو مرتقبين» والدائنون» والعملاء والموردون» والبنوك 
ومؤسسات التمويل المختلفة .... الخ. 

كما تؤدي المحاسبة دورها كنظام معلومات متكامل يزود أطراقا كثرة 
بالمغلؤمات» من :خلال كنات مترابطة ‏ ومتبلشطة: ومتكاملة» يمكن: تحديد 
معالمها الرئيسية في أربع خطوات متتالية» هي: 

٠‏ حصر العمليات المالية المتعلقة بشأن المنشأة وتمثيلها في صورة 
بيانات أساسية أولية وتسجيلها في الدفاتر والسجلات المحاسبية بكفاءة 
وفعالية؛ 

٠‏ تشغيل ومعالجة البيانات الأولية وفق مجموعة من المبادئ المحاسبية 
المتعارف عليها لتتحول هذه البيانات بعد تشغيلها في النظام 
المحاسبي إلى معلومات مالية تخدم أغراض مستخدميها؛ 

إنتاج معلومات مفيدة لاتخاذ القرار وتوفيرها للمستفيدين؛ 


٠‏ إيصال المعلومات التي تتم معالجتها إلى الأطراف ذات المصلحة 
وذلك بواسطة مجموعة من التقارير المالية. 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
0١‏ : مقومات النظام المحاسبي : 
يعتمد النظام المحاسبي على مجموعة من المقومات الأساسية تمثل 
أركان ودعائم النظام وتتمثل هذه المقومات في: 
أولا : المستندات المجموعة المستندية): 
حيث تعتبر المجموعة المستندية أحد اهم أدوات النظام التي يتم من 
خلالها نقل وتداول البيانات بين أطراف النظام. بجانب اعتبارها أحد أهم 
أدوات المراجعة والتدقيق» باعتبار أن المستندات تمثل الدليل الموضوعي 
المؤيد لصحة العمليات المالية» ما ينتج عنها من بيانات. 
ثانيا: الدفاتر (المجموعة الدفترية): 
وتمثل المجموعة الدفترية الأدوات التي يعتمد عليها النظام المحاسبي 
في تخزين البيانات وتبويبها وتحليلها وتشغيلها. 
ثالمًا: التفارور: 
وهى الأداة التي ستخدم بواسطة النظام في عرض المعلومات 
وتوصيلها إلى مستخدمي النظام» وهى تمثل قناة الاتصال بين النظام 
المحاسبي وبين الأطراف المختلفة التي تعتمد على المعلومات التي ينتجها 
النظام. 
وهناك مجموعة من الاعتبارات التي يجب أخذها في الحسبان عند إعداد 
التقارير المالية يمكن تلخيصها فيما يلي: 
٠‏ يجب أن يكون التقرير ملائمًا للمستوى الإداري الذي يُقدم إليه» وثعتبر 
المعلومة ملائمة إذا أدت إلى تخفيض حالة عدم التأكد لدى متخذ 
القرار. 
٠‏ أن يتضمن التقرير قدرًا من المعلومات تتيح زيادة المعرفة لدى متخذ 
القرار. 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
« مراعاة تحقيق الاتساق بين درجة التفصيل والمستوى الإداري المُقدم 
إليه التقرير. 
« الدقة والتوقيت السليم. 
٠‏ الوضوح والقابلية للفهم: بمعنى استخدام كافة وسائل الإيضاح التي 
يمكن من خلالها توصيل المعلومات لمستخدمي التقارير وهذا يتطلب 
في كثير من الأحيان استخدام الرسوم والمخططات البيانية. 
« القابلية للمقارنة: أي أن تتضمن التقارير مقارنات بين أداء فعلى وأداء 
مخطط وأداء عن العام الحالي وأداء عن الأعوام السابقة . 
١‏ : الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية : 
حدد مجلس معايير المحاسبة المالية ۴۸58 أن المعلومات ليست 
على نفس القدر من النفع عند اتخاذ القرارات» فحتى تكون المعلومة مفيدة 
ونافعة يجب أن تتصف بمجموعة من الصفات والتي سُميت بالخصائص 
النوعية للمعلومات المحاسبية» والجدول التالي يوضح هذه الخصائص: 


۱۳ 





الخصائص الأولية 





الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 


الملاء مة 
يُقصد بالملاءمة أن تكون المعلومات 
المحاسبية قادرة على التأثير في 
القرار. 
المعلومات الملاءمة المستخدمين لها 
على عمل تنيؤات عن ناتج الأحداث 
السايقة والحالية والمستقبلية 
(القيمة التنبؤية للمعلومات), كما أن 
المعلومة الملاءمة هي تلك اللي تساعد 


متخذي حبث تساعد 


مستخدميها في تأييد أو تصحيح 
توقعاتهم المستقبلية, أي تكون لهذه 
المعلومات القدرة على تقديم تغذية 
عكسية. وكذلك يجب تقدييها في 
الوقت المناسب. 

وبالتالى فأن المعلومات المحاسبية 
الملاءمة يجب أن تتصف بالقيمة 


التنبؤية والتغذية العكسية. 
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إمكانية الاعتماد (المصداقية) 
تتسم المعلومات المحاسبية بالمصداقية 
بقدر خلوها من الخطأ والتحيز وعرضها 
بصورة صادقة. ولكى تتسم المعلومات 
المالية بالمصداقية يجب أن تتوافر بها 
ثلاث صفات: 
القابلية للتحقق: تكون المعلومة قابلة 
للتحقق عندما توفر نتائج يمكن التحقق 
منها عن طريق طرف مستقل باستخدام 
نفس طرق القياس. وذلك كأن يصل عدد 
من المراجعين المستقلين إلى نفس النتيجة 
بخصوص ذات القوائم المالية. 
التمثيل الصادق : عندما يكون هناك 
اتفافًا بين المقياس أو الوصف المالى 
المعين والظاهرة الاقتصادية أو الحدث 
الذي يتم قياسه أو وصفه؛ بمعنى أن ثمثل 
الأرقام ما حدث بالفعل. 
الحيادية : يشير إلى أن تكون المعلومة 
خالية من التحيز, بمعنى أنها يجب ألا يتم 
اختيارها بحيث تكون في صالح مجموعة 
معينة من أصحاب المصالحج على حساب 


غيرهم. 














الخصائص الثانوية 
كى تكون المعلومات 
المحاسبية ‏ أكثر 
فائدة يجب أن 


تخنصف د: 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 


القايلية للمقارنة 


أي إمكانية مقارنة المعلومات 
المحاسيدية عن منشأة معينة مع 
معلومات مماثلة عن منشآت أخرى 
في نفس الفترة, وهذا يتطلب أن يتم 
قياس المعلومات والتقرير عنها بينفس 


الطريقة في المنشآت المختلفة. 


الثبات 
أي أن تقوم المنشأة باستخدام نفس 
الطرق المحاسبية لمعالجة نفس الأحداث 
من فترة لأخرى, بمعنى الثبات في 
استخدام السياسات المحاسبية, ولا يعني 
هذا عدم إمكانية التغيير في الطريقة 
المحاسبية وإنما يجب أن يكون هذا 


التغيير مبررا ومفصح عنه في القوائم 











المالية. 








١‏ التقارير والقوائم المالية: 
إن التقرير في اطار النظام المحاسبي بصفة عامة ما هو إلا وسيلة أو 
أداة لعرض وتوصيل المعلومات التي ينتجها النظام المحاسبي للأطراف 
المستفيدة» وقد تتضمن التقارير معلومات مالية فقط وفي هذه الحالة تسمى 
بالقوائم المالية» وقد تتضمن التقارير مكونات مالية وغير مالية مثل معلومات 
عن النشاط الإنتاجي والتسويقي للمنشأة وفي هذه الحالة تسمى بالتقارير المالية 
مثل تقرير لجنة المراجعة وتقرير مجلس الإدارة والجداول المرفقة بالتقرير 
السنوي للمنشأة وكذلك نشرات الاكتتاب والتقارير المقدمة للجهات الحكومية 
وغير ذلك. مع ملاحظة أن القوائم المالية تتم مراجعتها من قبل مراجع خارجي 
مستقل بخلاف محتويات التقارير الأخرى التي تعد بمعرفة الإدارة والتي قد لا 
تخضع للمراجعة من قبل مراجع خارجي مستقل. وتتلخص أهداف التقارير 
والقوائم المالية في توفير معلومات مناسبة للمستفيدين تساعدهم في اتخاذ العديد 
من القرارات وذلك على النحو التالي: 
« توفير معلومات تساعد المستثمرون الحاليون والمرتقبون في اتخاذ 
قرارات الاستثمار المتعلقة ب (شراء أو بيع أو الاحتفاظ بأدوات حقوق 
الملكية أو أدوات الدين). 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

٠‏ توفير معلومات تساعد المستثمرون الحاليون والمرتقبون والمقرضون 
والدائنون في تقدير التدفقات النقدية المتوقعة. 

» توفير معلومات تساعد المستثمرون الحاليون والمرتقبون والمقرضون 
والدائنون في تقدير العائد من الاستثمار في أدوات حقوق الملكية 
وأدوات الدين. 

٠‏ توفير معلومات عن موارد المنشأة (الأصول) والمطالبات التي تكون 
على المنشأة للغير (الالتزامات) أو للمساهمين (حقوق الملكية)» 
والتغيرات في هذه الموارد وتلك المطالبات سواء للغير أو للمساهمين. 

« القياس الدوري لدخل المنشأة. 

توفير معلومات عن مصددر الأموال المتاحة للمنشأة وكيفية استخدام 
هذه الأموال. 

١‏ أنواع التقارير: 

تُعتبر التقارير المالية بمثابة المنتج النهائي لنظام المعلومات 
المحاسبية» وتتعدد طرق تصنيف وتقسيم التقارير المالية حسب الأساس 
e |‏ م في الت نيه وفيما ل أهم هذه الث نبة أت: 

أولا : التصنيف حسب الجغة المستفيدة من التقارير: 

أ - تقارير داخلية : 

هي التقارير المُعدة لاستخدامها من قبل الإدارة وتتضمن المعلومات المالية 

التي يُنتجها النظام المحاسبي بهدف توصيلها إلى المستويات الإدارية المختلفة 
داخل المنشأة في شكل قوائم وتقارير مالية. 
ب - تقارير خارجية: 
تمثل التقارير المعدة د للمستخدمين الخارجيين» وتتضمن: 
- تقارير خارجية ذات استخدام أو فرض خاص: تُعد لمقابلة 
احتياجات أطراف محددة كالبنوك والضرائب وسوق الأوراق 
المالية. 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
- تقارير خارجية ذات استخدام أو فسرض عسام: تُعد لمقابلة 
الاحتياجات المشتركة لكافة الأطراف ذات المصلحة والمهتمة 
بالمنشأة» وتتضمن قائمة المركز المالي وقائمة الدخل وقائمة 
التدفقات النقدية وقائمة التغير في حقوق الملكية وتقرير 
مجلس الإدارة وتقرير مراجع الحسابات. 
ثانيا: التصنيف حسب الغدف من إعداد التقارير: 
٠‏ تقارير التخطيط : 


تتعلق تقارير التخطيط باتخاذ القرارات التي تتعلق بالتنبؤ بالأحداث 
المستقبلية» وغالبًا ما تأخذ هذه التقارير الشكل التحليلي الذى يعتمد على تحليل 
الاتجاهات 716005 بهدف تقدير القيم لفترة أو فترات مستقبلية مثال ذلك 
التنبؤ بالإيرادات أو قيم المبيعات وكمياتها. وغالبا ما تصب هذه النوعية من 
التقارير وثبلور في صورة موازنات تخطيطية متكاملة تتضمن تقديرات النشاط 
الخاص بالمنشأة لفترة زمنية مقبلة ( موازنات جارية ) أو لفترات زمنية طويلة 
(موازنات رأسمالية ). وهذه النوعية من التقارير عادة ما تتسم بالدوريةء وعادة 
ما يُستخدم الحاسب الآلي في تصميم برامج تطبيقية خاصة بإعداد هذه النوعية 
من التقارير. 

: تقارير الأداء‎ ٠ 


هي التقارير التي تعبر عن نتائج الأحداث التي تمت داخل المنشأة 
خلال فترة معينة » وعادة ما تستخدم هذه التقارير في الرقابة وتقييم الأداء ومن 
أمثلة هذه النوعية من التقارير قائمة الدخلء وقائمة المركز المالي» والتقارير 
الشهرية والربع سنوية عن المبيعات» وقوائم التحليل المالي» قوائم تحليل 
انحرافات الموازنة... الخ. 

وعادة ما تتسم هذه التقارير أيضا بالدورية ومن ثم أيضا يتم تصميم 
برامج تطبيقية خاصة بإعداد هذه النوعية من التقارير الكترونيًا وبصورة دورية. 


۱۷ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 


٠‏ التقارير الخاصة: 


وهى ذلك النوع من التقارير التي تعد بناءً على طلب الادارة » وتعد 


لتحقيق أهداف معينة منها: 


الحصول على معلومات لاتخاذ قرارات خاصة مثل شراء أو تأجير 
قبول أو رفض البيع بأسعار مخفضة » وكذلك الاستمرار في انتاج 
بعض السلع أو إيقاف انتاجها ... الخ. 

توفير معلومات عن بعض المشاكل الهامة التي تواجه المنشأة 
مثل التقارير عن الطاقة العاطلة في بعض الأقسام » تقارير عن 
المواد الخام المطلوبة للإنتاج ... الخ. 

الحصول على معلومات اضافية عن أسباب الانحرافات غير 
العادية التي تعرضت لها عمليات المنشأة» أو عن بعض الفرص 
الاستثمارية ...الخ. 

تعد لمقابلة احتياجات أطراف محددة كالبنوك والضرائب وسوق 
الأوراق المالية. 


وتتميز التقارير الخاصة بأنها تقارير تُطلب عند الحاجة أي أنها تقارير 
غير دورية» ومن ثم لا يتم برمجتها الكترونيّاء إنما يتم الاستعانة بالحاسب 
الآلي في إعداد هذه التقارير للاستفادة من أدوات التحليل المالي التي توفرها 
بعض برامج الحاسب كما هو الحال في برنامج |06“ ۸5 حيث يتم 
الاستفادة من أدوات التحليل المتاحة بالبرنامج مثل وحدات السيناريو 
0 :؛: ومعالج الحلول 5017617 في اجراء التحليلات المالية اللازمة 
لإعداد مثل هذه التقارير. 


۸ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
١‏ أسس إعداد التقارير والقوائم المالية: 


حددت معايير المحاسبة الدولية بشكل مفصل متطلبات العرض العادل 
للبيانات المالية التي تُعدها المنشآتء ويُعد المعيار المحاسبي الأول المعيار 
الذي حدد الأسس العامة والشاملة لعرض القوائم المالية والإرشادات الخاصة 
بمكوناتهاء كما أنّ لهذا المعيار أهمية كبيرة في طريقة معالجة أصول والتزامات 
وحقوق الملكية للمنشأة » وكذلك طريقة الإفصاح واعداد القوائم المالية في 
مختلف المنشآت. وقد تم تصميم هذا المعيار بصفة أساسية لتحسين نوعية 
المعلومات المالية المعروضة؛ أي يهدف إلى بيان الأساس في كيفية عرض 
البيانات المالية ذات الغرض العام» وذلك لضمان إمكانية المقارنة مع البيانات 
المالية الخاصة بالمنشأة للفترات السابقة والبيانات المالية للمنشآت الأخرى. 

نص المعيار المحاسبي الدولي رقم )١(‏ على عدة أسس عامة يجب 
الانطلاق منها عند إعداد القوائم المالية» وهي : 

٠‏ سلامة وعدالة العرض والالتزام بمعايير المحاسبة: 

.١‏ يجب أن تعبر القوائم المالية بوضوح عن المركز المالي 
والأداء المالي والتدفقات النقدية للمنشأة. وفى جميع الأحوال 
يتحقق العرض السليم للقوائم المالية إذا ما تم تطبيق معايير 
المحاسبة تطبيقًا سليمًا مع توفير الإفصاحان الإضافية متى 
كانت ضرورية. 

2٠.5‏ ينبغي على المنشأة التي تعد قوائمها المالية طبقا لمعايير 
المحاسبة أن تفصح عن التزامها بهذه المعايير. ولا تعتبر 
القوائم المالية متوافقة مع معايير المحاسبة ما لم يتم الوفاء 
بالمتطلبات الواردة في كل معايير المحاسبة. 

٠‏ الاستمرارية: 
يراعى عند إعداد القوائم المالية» أن تقوم الإدارة بعمل تقييم 

لقدرة المنشأة على الاستمرار» ويجب أيضاً إعداد القوائم المالية على 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
أساس استمرار المنشأة ما لم تكن لدى الإدارة النية لتصفية المنشأة أو 
التوقف عن التعامل أو أنه لا بديل أمامها سوى أن تفعل ذلك. 
٠‏ أساس الاستحقاق: 
يتم إعداد جميع القوائم المالية على أساس الاستحقاق فيما عدا 
قائمة التدفقات النقدية فإنها تعد طبقًا للأساس النقدي. 
٠‏ الثبات ني العرض: 
يجب تطبيق مبدأ الثبات عند عرض وتبويب البنود في القوائم 
المالية من فترة لأخرىء ما لم: 
- يحدث تغييراً ملموساً في طبيعة عمليات المنشأة . 
-- يتبين أن تغيير أسلوب العرض والتبويب سوف يؤدى إلى 
عرض أكثر ملائمة. 
- يتطلب معيار محاسبي آخر إجراء تغيير في العرض. 
الأهمية النسبية والتجميج: 
يجب عرض كل بند من البنود ذات الأهمية النسبية بشكل 
منفصل في القوائم المالية. أما البنود غير الهامة فأنه يتم تجميعها مع 
البنود التي لها طبيعة أو أهمية مماثلة ولا يتطلب الأمر عرض كل 
منها على حدة. 
٠‏ المقاصة : 
لا يجب إجراء مقاصة بين الأصول والالتزامات» ولا بين 
الإيرادات والمصروفات» ما لم يكن ذلك مسموحًا به بمقتضى معيار 
محاسبة أخر. 
٠‏ المعلومات المقارفة : 
.١‏ يجب الإفصاح عن معلومات المقارنة الخاصة بالفترة السابقة لكل 
المعلومات الرقمية في القوائم المالية. 
؟. يجب إعادة تبويب أرقام المقارنة إذا تم تعديل عرض أو تبويب 
البنود في القوائم المالية ما لم يتعذر ذلكء وإذا تم إعادة التبويب 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
يجب الإفصاح عن: طبيعة إعادة التبويب» قيمة البنود التي ثم 
إعادة تبويبهاء سبب إعادة التبويب. 
27 إذا تعذر إعادة التبويب» يجب الإفصاح عن: سبب تعذر إعادة 
التبويب» طبيعة التسويات التي كان يجب إجراؤها في حالة إعادة 
التبويب. 
1" الأطراف المستفيدة من التقارير والقواتم المالية: 
يمكن تقسيم المستفيدون من التقارير والقوائم المالية إلى مجموعتين 
ركد تيسيتين» هما: 
أولا : مستفيدون لهم اهتمام مباشر بالمنشأة: 
تشمل هذه المجموعة المستثمرون الحاليون والمرنقبون» وكذلك 
المقرضون الحاليون والمرتقبون» ومصلحة الضرائب» والجهات الحكومية » 
والإدارة» والموظفينء والعملاء» والموردون. وفيما عدا الإدارة يعتبر المستفيدون 
في هذه المجموعة مستفيدين خارجيين نظرًا لانعدام درايتهم اليومية بأنشطة 


ع 


المنشأة. 
ثانيا: مستفيدون لهم اهتمام غير مباشر بالمنشأة: 
تشمل هذه المجموعة الجهات الحكومية الرقابية» والجهات الحكومية 


المسئولة عن تخطيط وتوجيه الاقتصاد. ويعتبر المستفيدون في هذه المجموعة 
مستفيدين خارجيين نظرًا لانعدام درايتهم اليومية بأنشطة المنشأة. 


كما يمكن تقسيم المستفيدون في المجموعتين السابقتين حسب قدرتهم 
أو سلطتهم على تحديد المعلومات التي يحتاجون إليها من المنشأة إلى 
مجموعتين كالاتي: 


١ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
أولا : مستفيدون لديهم القدرة أو السلطة على تحديد المعلومات التي 
يحتاجونها من المنشأة: 

وتشمل” هذه المجموغة مصضلكة الضزائب» والجهات ' الحكؤومية 2 
والإدارة» والجهات الحكومية الرقابية» والجهات الحكومية المسئولة عن تخطيط 
وتوجيه الاقتصاد. 

انيا مستفيدون ليست لديهم القدرة أو السلطة على تحديد 

المعلومات التي يحتاجون إليها من المنشأة: 

وتشمل هذه المجموعة باقي قطاعات المستخدمين على الرغم من أن 
بعض المقرضون قد تتوافر لديهم القدرة على تحديد بعض المعلومات التي 
يحتاجونها من المنشأة. ولكن نظرًا لأنه في معظم حالات الإقراض يعتمد 
المقرضون إلى حد كبير على القوائم المالية التي تقدمها المنشأة ونظرًا لعدم 
قدرة هذا القطاع من المستفيدين على فرض معايير محاسبة مالية يتم على 
أساسها إعداد القوائم المالية المقدمة إليهم فقد تم تصنيفهم ضمن هذه المجموعة 
من قطاعات المستفيدين. 

كما يمكن تقسيم الأطراف المستفيدة من التقارير المالية إلى مستفيدين 
خارجيين مثل المقرضون ٠»‏ والمستثمرون الحاليون والمرتقبون» والمحللين 
الماليين .... الخ» وكذلك مستخدمين داخليين مثل الإدارة» والنقابات العمالية. 
وفيما يلي احتياجات كلا المجموعتين بشكل أكثر تفصيلا: 

: المقرضون‎ ٠ 

مثل الموردون والبنوك وحملة السندات حيث تساعدهم القوائم والتقارير 
المالية في تحديد المركز المالي للمنشأة ومدى قدرتها على سداد التزاماتهاء 
ويمكنهم الحصول على هذه المعلومات من: 


۲۲ 





الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 








قائمة المركز المالي قائمة الدخل قائمة التدفقات النقدية 

- مقارنة الأصول المتداولة | - توضح صافي الدخل من | - توضح صافي التدفقات 
والالتزامات المتداولة نشاط التشغيل. النقدية من الأنشطة 
والنسية بينهما. - توضح عدد مرات تغطية التشخيلية. 

- مدى اتساقى شبكل الفوائد بما يعني قدرة | - المصادر المختلفة 
التمويل, ونسبة حقوق أرباح المنشأة على للتدفقات النقدية 
الملكية إلى إجمالى ١‏ تغطية عبء الديون. والتطور والنمو فيها. 
الالتزامات. 


٠‏ المستثمرون الحاليون والمرتقبون: 

حيث يكون هدفهم من القوائم المالية الاطمئنان على استتماراتهم 
والتحقق من مدى كفاءة الإدارة. ويمكنهم الحصول على هذه المعلومات من 
خلال حساب بعض النسب والمؤشرات مثل معدل العائد على الاستثمارء 
ومعدل العائد على حقوق الملكية» ونسبة التداول» ونسبة التداول السريعة» 
ومعدل دوران رأس المال العامل ....الخ. 

يقوم المستثمر الحالي بحساب هذه النسب والمؤشرات المالية بهدف 


تقييم استثماراته» أما المستثمر المرتقب فيقوم بحساب هذه النسب والمؤشرات 
المالية بهدف اتخاذ قرار الاستثمار في المنشأة من عدمه. 


٠‏ الغينات والجغات الحكومية: 


مثل مصلحة الضرائب والجهات الحكومية الرقابية» والجهات الحكومية 
المسئولة عن تخطيط وتوجيه الاقتصاد. 

e‏ الإدارة: 

حيث تساعد القوائم المالية الإدارة في تحديد ما اذا كانت المنشأة تسير 
في الاتجاه الصحيح وتساعدها أيضا في اتخاذ العديد من القرارات المتعلقة 


Y۳ 














الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

٠‏ الموظفون ونقاباتهم العمالية: 

تقدم قائمة الدخل معلومات عن الأجور والمكافآت والمزايا النقدية 
والعينية والرعاية الصحية للعاملين» كما أن قائمة التدفقات النقدية بالإضافة إلى 
قائمة الدخل تقدم معلومات عن مدى حصول العاملين على نصيبهم في 
الأرباح الموزعة» بالإضافة إلى بعض التقارير الأخرى مثل تقرير مجلس الإدارة 
والذي يقدم معلومات هامة عن مدى مساهمة الإدارة ووفاءها بكافة التزاماتها 
تجاه موظفيها. 
١‏ إعداد القوائم المالية الأساسية : 

كان هدف واهتمام مستخدمي القوائم المالية مركرًا على الدخل وعلى 
ربحية السهم الواحد كأساس لاتخاذ القرارء لكن في الآونة الأخيرة بدأ الاهتمام 
يتوجه إلى سيولة وقدرة المنشأة على توليد النقدية» فتحول بذلك الاهتمام من 
الاهتمام بقائمة الدخل إلى الاهتمام بقوائم مالية أخرى مثل قائمة المركز المالي 
وقائمة التدفقات النقدية» حيث كانت أهداف القوائم المالية تقتصر على تقديم 
معلومات مفيدة لمستخدمي البيانات المالية حول الوضع المالي ونتائج الأعمال 
والتغييرات في المركز المالي» وكذلك إظهار نتائج إدارة المنشأة ومساءلتها عن 
مواردها المالية» وأصبح الاهتمام الآن يشمل محاولة التنبؤ بالتدفقات النقدية 
المستقبلية» وذلك من أجل معرفة القدرة على توليد صافي تدفقات نقدية تحقق 
عوائد للمستثمرين والدائنون» وتشمل أيضًا تقديم معلومات حول الموارد 
الاقتصادية والالتزامات المقابلة لهذه الموارد» والمعلومات التي لها تأثير على 
العمليات والأحداث» والظروف التي أدت تغيير الموارد والالتزامات» بالإضافة 
إلى تقديم معلومات مفيدة حول الاستثمار والعمليات الأخرى. 

هذا ولقد تعارضت الآراء حول أي من القوائم المالية أكثر أهمية؛ 
فالبعض يرى أن قائمة الدخل تعتبر أكثر أهمية لأنها تُظهر الأرباح الحالية مما 
يسهل التنبؤ بالأرباح المستقبلية» فالأرقام الفعلية تعتبر الأساس للتنبؤ 
بالمستقبل» كما تساعد قائمة الدخل على إمكانية تقييم كفاءة الإدارة في استخدام 
الموارد الاقتصادية المتاحة. 


Y٤ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
كما يرى البعض الأخر أن قائمة المركز المالي هي الأهم» لأنها تعكس 
حقيقة مركز المنشأة المالي» كما أنها تمثل الموارد المتاحة لسداد الالتزامات 
تجاه الدائنين» وهناك من يرى أن قائمة التدفقات النقدية هي الأكثر أهمية حيث 
يستطيع مستخدمو البيانات المالية تقييم مدى قدرة المنشأة على إجراء توزيعات 
للأرباح ومقابلة متطلبات التوسع والاستثمار. 
هذا وتبقى القوائم المالية وسيلة الإدارة الأساسية في الاتصال بالأطراف 
المهتمة بأنشطة المنشأة» فمن خلال هذه القوائم المالية يمكن لكل الأطراف 
التعرف على العناصر الأساسية المؤثرة على المركز المالي للمنشأة» وما حققته 
من نتائج» وتلتزم المنشآت على اختلافها بإعداد أربع قوائم أساسية هي: 
قائمة المركز المالي. 
قائمة الدخل الشامل. 
قائمة التدفقات النقدية. 
قائمة التغير في حقوق الملكية. 
وفيما يلي عرضًا لكيفية إعداد هذه القوائم المالية مع بيان أسس 
التبويب طبقًا لمعيار المحاسبة الدولي رقم :)١(‏ 
١‏ : قائمة المركز المالي : 
تركز هذه القائمة على تقديم معلومات عن الموارد الاقتصادية للمنشآت 
وكذلك الالتزامات المقابلة لهذه الموارد سواء للغير أو للمساهمين» ومن ثم فإن 
هذه القائمة تُقدم معلومات للمستخدمين تساعدهم في تقييم المركز المالي 
للشركة وكذلك الحكم على مدى سلامة الهيكل المالي بما يتيح لهم اتخاذ 
القرارات المتعلقة بمنح الائتمان سواء قصير أو طويل الأجل. 
كما أنه وفيما يتعلق بتصنيف بنود قائمة المركز المالي» فإنه يجب 
تصنيف بنودها إلى متداول وغير متداول سواء للأصول أو للالتزامات» حيث 
نص معيار المحاسبة الدولي رقم )١(‏ على مجموعة من الاعتبارات الهامة التي 
يجب مراعاتها عند إعداد القوائم المالية هي: 


A A A A 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 


٠‏ الفصل بين الأصول والالتزا مات المتداولة وغير المتداولة: 
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يجب على كل منشأة أن تقوم بعرض الأصول المتداولة وغير 
المتداولة والالتزامات المتداولة وغير المتداولة في تبويبات 
منفصلة في صلب الميزانيةء إلا إذا كان عرض القوائم المالية 
بترتيب درجة السيولة بما يعطى معلومات موثوق فيها وأكثر 
ملاءمة» وعند تطبيق هذا الاستثناء يتم عرض جميع الأصول 
والالتزامات طبقاً لترتيب درجة السيولة. 

بالنسبة لكل بند من بنود الأصول والالتزامات التي تتضمن 
مبالغ يتوقع استرداد أو سداد جزء منها خلال فترة لا تتجاوز 
أثنى عشر شهراً من تاريخ الميزانية. ومبالغ أخرى يتوقع 
استردادها أو سدادها لفترة تزيد عن أثنى عشر شهرا من تاريخ 
الميزانيةء تلتزم المنشأة بالإفصاح عن ذلك. 


الأصول المتداولة: يبوب الأصل على أنه أصل متداول عند ما يتوفر 
فيه واحد من الشروط التالية: 


عندما يكون من المتوقع تحقق قيمته أو يكون محتفظاً به 
بغرض البيع أو الاستخدام خلال دورة التشغيل المعتادة 
للمنشأة. 

يتوقع تحقق قيمته خلال اثني عشر شهراً من تاريخ الميزانية. 
عندما يحتفظ به أساسًا لغرض الإتجار. 

إذا كان الأصل يتمثل في نقدية أو ما في حكمها ما لم يكن 
هناك قيود تمنع تبادله أو استخدامه في سداد التزام لمدة اثنى 
عشر شهراً على الأقل بعد تاريخ الميزانية. 


وبخلاف ذلك يتعين تبويب كافة الأصول الأخرى على أنها أصول 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

ملا حظة هامة: 

تشمل الأصول المتداولة المخزون المعد للبيع أو للاستخدام والذي 
يتوقع تحقق قيمته خلال دورة التشغيل المعتادة» وكذلك العملاء حتى عندما لا 
يكون متوقعاً تحصيل أرصدتها خلال اثنى عشر شهراً من تاريخ الميزانية. ويتم 
تبويب الأوراق المالية القابلة للتداول على أنها أصول متداولة إذا كان متوقعاً 
التصرف فيها خلال أثنى عشر شهراً من تاريخ الميزانية. 

٠‏ الالتزامات المتداولة: يُبوب الالتزام على أنه متداول عندما يتوافر 

فيه واحد من الشروط التالية : 
.١‏ يكون من المتوقع تسويته خلال دورة التشغيل المعتادة للمنشأة. 
2.5 أن يكون الالتزام مستحق التسوية خلال اثنى عشر شهراً من 
تاريخ الميزانية. 
۳. أن يكون بغرض المتاجرة . 
.٤‏ ليس لدى المنشأة حق غير مشروط في تأجيل سداد الالتزام 
لمدة اثنى عشر شهراً على الأقل بعد تاريخ الميزانية. 

وبخلاف ذلك يتعين تبويب كافة الالتزامات الأخرى على أنها التزامات 
غير متداولة. 
ملاحظة هامة : 

تمل سكن امات المت وة مل اكاقون االتجاريون وتات 
العامليق: وفكاليقة المتقيل ١:‏ المسككفة الأخرى كوا من راي الماك العاملك 
المستخدم خلال دورة التشغيل المعتادة للمنشأة. وتبوب تلك البنود التشغيلية 
كالتزامات متداولة حتى ولو كانت تستحق السداد أو التسوية بعد أثنى عشر 
شهراً من تاريخ الميزانية. 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
.١‏ يجب أن تعرض مبالغ البنود التالية منفصلة في صلب الميزانية 
وهى: 
الأصول الثابتة» الاستثمارات العقارية» الأصول غير الملموسةء 
الأصول المالية» المخزون» العملاء والمدينون المتنوعون» النقدية وما في 
حكمهاء الموردون والدائنون المتنوعون» الأصول والالتزامات الضريبية» 
المخصصات. الالتزامات المالية» الضرائب المؤجلة» حقوق الأقلية؛ رأس المال 
المدفوع والاحتياطيات. 


٠.5‏ يجب عرض البنود الإضافية والعناوين والمجاميع الفرعية في 
بنود منفصلة في صلب الميزانية» إذا كان العرض على هذا 
النحو أمراً ضرورياً لضمان العرض السليم للمركز المالي 
للمنشأة . 
۳. عندما تعرض المنشأة أصولها والتزاماتها المتداولة منفصلة 
عن أصولها والتزاماتها غير المتداولة في صلب الميزانية؛ 
يجب تبويب الضرائب المؤجلة سواء كانت أصولاً أو التزامات 
ضمن البنود غير المتداولة. 
٠‏ المعلومات التي قد يتم عرضها إما في صلب الميزانية أو في 
الايضاحات : 

١.يجب‏ على المنشأة أن تعرض في صلب الميزانية أو في 
الإيضاحات المتممة تبويبات أخرى فرعية للبنود المنفصلة 
المعروضة التي تم تبويبها بشكل يتلاءم مع عملياتها المنشأة. 
وتتوقف درجة التفصيل إلى تبويبات فرعية في صلب الميزانية أو 
في الإيضاحات على متطلبات معايير المحاسبة وحجم وطبيعة 
البند»ء فعلى سبيل المثال يتم التبويب حسب النوعية كما يلي : 


۲۸ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
يتم تحليل المدينون إلى: مبالغ مستحقة على العملاءء ومبالغ 
مستحقة على أعضاء آخرين في المجموعة» ومبالغ مستحقة 
على أطراف ذات علاقةء ومبالغ مدفوعة مقدماء ومبالغ مدينة 
أخرى. 
يتم تبويب المخزون تبويباً فرعياً إلى تبويبات مثل: بضائع 
وخامات ومستلزمات وأعمال تحت التشغيل وإنتاج تام. 
يتم تحليل المخصصات بحيث تعرض: المخصصات الخاصة 
بتكاليف مزايا العاملين بشكل منفصل» ويتم تبويب 
المخصصات الأخرى بشكل يتلاءم مع عمليات المنشأة. 
يتم تحليل رأس المال والاحتياطيات بحيث تعرض بشكل 
منفصل فئات رأس المال المدفوع» والاحتياطيات بأنواعها. 
. يجب على المنشأة أن تفصح إما في صلب الميزانية أو في قائمة 
التغيرات في حقوق الملكية أو في الإيضاحات المتممة لها عن 
ال 


٠‏ فيما يتعلق بكل فئة من أسهم رأس المال: 


عدد الأسهم المرخص بها . 

عدد الأسهم المصدرة والمدفوعة بالكامل والمصدرة ولم يتم دفعها 
بالكامل. 

القيمة الإسمية للسهم. 

تسوية عدد الأسهم في بداية السنة مع عدد الأسهم في نهاية السنة. 
الحقوق والامتيازات والقيود الخاصة بتلك الفئة بما في ذلك القيود 
المفروضة على توزيع أرباح الأسهم ورد رأس المال. 

الحصة التي تحتفظ بها المنشأة ذاتها في أسهم رأسمالها أو التي 


مړ م ۶ بها المنشآت اله قيقة أو التابعة لها. 


وفيما يلي عرضًا ملخصًا يوضح تصنيف بنود قائمة المركز المالي 


طبقًا لمعيار المحاسبة الدولي رقم (۱): 
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بيان 
الأصول: 
أصول غير متداولة: 
أصول ثابتة بالصافي 
الشهرة ١‏ 
أصول غير ملموسة أخرى 
استثمارات فى شركات شقيقة 
أصول مالية متاحة للبيع 
اجمالي الأصول فير المتداولة 
أصول متداولة: 
المخزون 
عملاء وحسابات مدينة 
أصول متداولة أخرى 
النقدية وما في حكمها 
اجمالي الأصول المتداولة 
اجمالى الأصول 
حقوق الملكية والالتزامات 
حقوق الملكية: 
رأس المال المدفوع 
احتياطيات 
أرباح مرحلة 
اجمالي حقوق الملكية 
الالتزامات غير المتداولة 
قروض طويلة الأجل 
مخصصات طويلة الأجل 
ضرائب مؤجلة 
اجمالي الالتزامات غير المتداولة 
الالتزامات المتداولة 
موردون وحسايات دائنة 
قروض قصيرة الأجل 
الجزء المتداول من القروض طويلة الأجل 
ضريبة جارية مستحقة 
مخصصات قصيرة الأجل 
اجمالي الالذزامات المتداولة 
اجمالي الالذزامات 
اجمالى حقوق الملكية والالتزامات 





۲۰1۸ 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
ويمكن عرض الميزانية بشكل يؤدي إلى إظهار رأس المال العامل كما 
يلي: 
أصول متداولة )١(‏ 
(-) التزامات متداولة (؟) 
- رأس المال العامل ١-٠‏ -؟ 
+ أصول غير متداولة (6) 


= رأس المال المستثمر XXX ٤+٣ = ٥‏ 
ویتم تمویله: 
التزامات غير متداولة 
حقوق الملكية 
XXX‏ 








يساعد التصنيف السابق ولأغراض التحليل المالي على : 

> تسهيل الحصول على المعلومات اللازمة للحكم على المركز المالي 
للشركة» وذلك من ناحية كفاءة استخدام الموارد المتاحة ودراسة الهيكل 
المالي وتقييم مركز السيولة واليسر المالي للمنشأة. 

> تقديم تقرير لمستخدمي القوائم المالية حول سيولة المنشأة ومدى قدرتها 
على الوفاء بالتزاماتها تجاه الدائنين وما لها من حقوق لدى الغير وما 
عليها من التزامات تجاه الغير. 

> يمكن الاعتماد على قائمة المركز المالي لاستخراج وتحليل عدة نسب 
للحصول على تفهم كامل لسيولة المنشأة وقدرتها على الدفع ومدى 
فعالية إدارة الأصول. وتشير السيولة إلى قدرة المنشأة على تلبية 
التزاماتها قصيرة الأجل» وتشير قدرة المنشأة على الدفع إلى قدرتها 
على تلبية التزاماتها طويلة الأجلء أما فعالية إدارة الأصول فتشير إلى 
قدرة مديري المنشأة على استخدام أصولها بصورة فعالة وذلك لتوليد 
عائد مناسب لملاك المنشأة ودائنيها. 


۸ 























الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

هذا » ومن أمثلة المؤشرات التي يتم استخدامها لتقييم السيولة» مستوى 

النفدوة المخوفز فغات وفية الكداول» وتهية النشيؤلة ورا الال العامل: 

ويشير ارتفاع هذه المؤشرات بصفة عامة إلى توافر سيولة جيدة لمقابلة 
الالتزامات قصيرة الأجل. 


أما مؤشرات القدرة على السداد فمن أمثلتها؛ نسبة إجمالي الديون إلى 
إجمالي الأصولء ونسبة الديون طويلة الأجل إلى حقوق الملكية» وعدد مرات 
تغطية الفوائد. وكلما انخفضت النسبة الأولى كلما زادت قدرة المنشأة على سداد 
الديون» أما انخفاض النسبة الثانية فيعني ارتفاع نصيب التمويل طويل الأجل 
الداخلي (الذاتي )الذي يقدمه الملاك وكلما زادت قدرة المنشأة على الدفع. أما 
المؤشر الثالث فيقيس قدرة مكاسب المنشأة خلال الفترة على تغطية مدفوعات 
الفائدة خلال الفثرة. 

فيما يتعلق بمؤشرات فعالية إدارة الأصول فإنها تتعلق بالمخزون السلعي» 
والحسابات المدينة واوراق القبض والأصول غير المتداولة» ومن أمثلتها؛ معدل 
دوران المخزون السلعي . فترة التخزين» معدل دوران المدينين» فترة تحصيل 
حسابات المدينين» معدل دوران الأصول غير المتداولة. وتشير زيادة معدلات 
الدوران إلى فعالية أكبر في إدارة الأصول» كما تشير قلة(انخفاض) فترات 
التخزين والتحصيل إلى زيادة فعالية إدارة الأصول. 

وتجدر الإشارة إلى أنه سوف يتم تناول المؤشرات السابقة بشيء من 
التفصيل في الفصل الثالث من هذا الكتاب . 

: قائمة الدخل الشامل‎ : ١ 

يتمثل الهدف من إعداد هذه القائمة في قياس مدى نجاح المنشأة في 
استغلال الموارد المتاحة لها خلال فترة زمنية معينة في تحقيق أرباح» حيث 
تساعد هذه القائمة على التنبؤ بالأرباح المحاسبية بطريقة مباشرة وكذلك 
بالتدفقات النقدية المتوقعة مستقبلًا بطريقة غير مباشرة» وذلك لأنّ أداء المنشأة 
في الماضي والحاضر ينعكس بشكل كبير على أداءها في المستقبل بما يساعد 
على التنبؤ بالأرباح المستقبلية وكذلك بالتدفقات النقدية المستقبلية. 


۲ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
تكتسب قائمة الدخل أهميتها في أنها توفر للمستثمرين والدائنون 
المعلومات التي تساعدهم على التنبؤ بمقدار وتوقيت ودرجة عدم التأكد 
المصاحبة للتدفقات النقدية في المستقبل. وتساعد التنبؤات الدقيقة بالتدفقات 
النقدية في المستقبل المستثمرين على تقدير القيمة الاقتصادية للمنشأة» كما 
تساعد الدائنين على تحديد احتمال استرداد حقوقهم بالمنشأة. كما يمكن أن 
تستخدم قائمة الدخل بواسطة أطراف أخرى كالعملاء وذلك لتحديد قدرة المنشأة 
على تقديم السلع والخدمات المطلوبةء واتحادات العمال كأساس للمفاوضات 
حول الأجور...الخ. 
أشار معيار المحاسبة الدولي رقم )١(‏ إلى ضرورة تقديم افصاح ملائم في 
قائمة الدخل حيث يجب الإفصاح عن المعلومات المكونة لصافي الدخل والتي 


الايرادات والمكاسب والتفرقة بين المصروفات والخسائر إلى حد كبير على 
الأنشطة النمطية للمنشأة. كذلك يجب فصل النتائج التشغيلية عن تلك الناتجة 
عن أنشطة فرعية أو غير تشغيلية للمنشأة وذلك لأن الأنشطة التشغيلية تعتبر 
المصدر الرئيسي للحصول على الإيرادات والتدفقات النقدية للمنشأة. 

وهذا فيما يتعلق بتصنيف بنود قائمة الدخل» فإنه يجب تصنيف بنودها 
ومكوناتها الفرعية والوسيطة إلى ما يلي: 

٠‏ الجزء التشغيدي: يوضح به إيرادات ومصروفات الأنشطة والعمليات 
التشغيلية الأساسية للمنشأة» ويتضمن إيراد المبيعات» وتكلفة البضاعة 
المباعة» وكذلك مصروفات البيع والتوزيع» بالإضافة إلى المصروفات 
العمومية والإدارية. 

٠‏ الجزء فير التشغيدي: يوضح به إيرادات ومصروفات الأنشطة 
الثانوية أو الفرعية للشركة. 

٠‏ ضرائب الدخل: يوضح ضريبة الدخل المفروضة على دخل المنشأة 
من أنشطتها المستمرة. 

٠‏ العمليات غير المستمرة. 


۳ 





الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 


٠‏ صافي الدخل العام. 
٠.‏ العائد على السهم. 


وفيما يلي شكل توضيحي لقائمة الدخل الشامل طبقًا لمعيار المحاسبة الدولي 


رقم :)١(‏ 
بيان 
إيرادات المبيعات 
(-) تكلفة المبيعات 
مجمل الريع 
+ إيرادات أخرى 
مصروفات بيع 
مصروفات إدارية وعمومية 
مصروفات تمويلية 
مصروفات أخرى 
صاني ريح النشاط 
+ إيرادات ومكاسب أخرى 
(-) مصروفات وخسائر أخرى 
صاني الريح قبل الضريية 

)-١(‏ مصروف ضريبة الدخل 

صافي ربح السنة من الأنشطة المستمرة 
+ ربج (خسارة) عن السنة للعمليات غير المستمرة (المتوقفة) 

صافي ربح العام 
الدخل الشامل الأخر 
فروق الصرف من ترجمة العملات الأجنبية (حالات معينة) 
فائض إعادة تقييم الأصول الثايتة 
مكاسب (خسائر) اكتوارية من خطط منافع التقاعد 
التغير في القيمة العادلة للأصول المالية المتاحة للبيع 
الدخل الشامل الأخر عن السنة 
اجمالي الدخل الشامل عن السنة 





ا" 





4ء 


وبشكل أكثر تفصيلا يمكن عرض مكونات قائمة الدخل وذلك على 


النحو التالي: 


١‏ - صافي المبيعات : يمثل هذا البند إجمالي المبيعات للنشاط الرئيسي 
للمنشأة مطروحاً منه مردودات المبيعات ومسموحات المبيعات والخصم 


٤ 












































الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

المسموح به. ويتمكن المحلل المالي من هذا العرض بالتعرف على نسبة 

مردودات المبيعات إلى إجمالي المبيعات وتحديد اتجاهها خلال فترات مالية 
نتلفة. 


؟ - تكلفة البضاعة المباعة «تكلفة المبيعات): هي النفقات التي تحملتها 
المنشأة في سبيل بيع البضاعةء وهى تتضمن ثمن البضاعة المشتراه مضافا 
إليه كل المصاريف الأخرى المرتبطة بالبضاعة المشتراه بعد استبعاد قيمة 
الخصم التجاري. ويتم إظهار مردودات المشتريات ومسموحات المشتريات 
والخصم المكتسب مطروحة من إجمالي المشتريات. وتحسب تكلفة المبيعات 
في المنشآت التجارية كما يلي: 


(مخزون أول المدة + إجمالي المشتريات - مردودات ومسموحات المشتريات - 
الخصم المكتسب+ مصاريف الشراء > تكلفة بضاعة متاحة للبيع - مخزون 
آخر المدة = تكلفة المبيعات). 


؟ - مجمسل السد خل «السربح): يمثل مجمل الدخل (الربح) مقدار الزيادة 
في صافي المبيعات عن تكلفة المبيعات. ويهتم المحلل المالي عند دراسة هذا 
البند بأسباب التغير في مجمل الدخل من فترة إلى أخرى ومحاولة تفسير ذلك. 


> - مصاريف التشسغيل: تتضمن مصاريف التشغيل مصاريف البيع 
والتوزيع» والمصاريف الإدارية والعمومية. حيث تشمل مصاريف البيع والتوزيع 
كل المصاريف المرتبطة بنشاط البيع والتوزيع. أما المصاريف الإدارية 
والعمومية فإنها ترتبط بالنفقات المتعلقة بالإدارة العامة للشركة والتي يصعب 
تخصيصها بدقة على أنشطة المنشأة المختلفة. 

ه- صاني السدخل مسن النشساط التشسغيدي: ينتج من طرح بنود 
مصروفات التشغيل المختلفة من مجمل الربح (الدخل). ويعتبر هذا الرقم مؤشرًا 
هاما لمدى نجاح الإدارة في تنفيذ سياساتها في مجال النشاط الرئيسي لذلك 
يهتم به المحلل المالي. 


o 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

؟- المصاريف والايرادات الأخرى «ضير التشغيلية):يشمل هذا البند كل 

الإيرادات والمصاريف التي تتحملها المنشأة من خلال نشاط الإدارة المالية. 

ويهتم المحلل المالي بهذا البند للمساعدة في عملية المقارنة بين الوحدات التي 

تختلف طرق تمويلهاء بالإضافة إلى تمكين المحلل من مقارنة ربحية المنشأة 
مع تكلفة الاقتراض (الفوائد) عندما يكون هناك تمويلا خارجيًا للمنشأة. 


٠‏ - صاني الدخل السنوي قبل الضرائب والأنشطة فير المتكررة: يعبر 
هذا البند عن القيم المتبقية من مجمل الربح بعد خصم جميع مصاريف النشاط 
العادي الرئيسي وكذلك الإيرادات الجانبية» ويمثل هذا الرقم مؤشرًا لكفاءة الإدارة 
في استثمار الأموال المتاحة لها في المنشأة من جميع المصادر. 


6- أربساح وخسائر فسير متكسررة: تتضمن أرباح بيع الأصول الثابتة 
والتعويضات القضائية التي تحصل عليها المنشأة» وكذلك خسائر ناتجة عن 
الكوارث الطبيعية والتعويضات القضائية التي تدفعها المنشأة. ويحرص المحلل 
المالي على إظهار هذه البنود بشكل مستقل بقائمة الدخل للتعرف على الأداء 

- صاني السدخل السسنوي: يعبر هذا الرقم عن صافي المبلغ المتبقي 
بعد طرح جميع النفقات التي تحملتها المنشأة من جميع الأنشطة الرئيسية 
الجانبية وغير المتكررة. 

هذا ويهتم المحلل المالي بدراسة بنود قائمة الدخل للتعرف على صافي 
دخل المنشأة» ومعرفة العناصر التي يمكن أن تتخذ كأساس لقياس أرباح 
المنشأة في المستقبل» بالإضافة إلى معرفة اتجاهات تغير الأرباح على مدار 
السنوات المختلفة. ومن أمثلة النسب والمؤشرات التي تعتمد على أرقام بنود 
الدخل معدل العائد على الأصولء معدل العائد على حقوق الملكية» هامش 
الربح الإجماليء العائد على المبيعات وسوف يتم تناول هذه المؤشرات بشيء 
من التفصيل في موضع تالي. 

وعلى ضوء ما سبق» فإن التعرف على دخل المنشأة يفيد لأغراض 
التحليل المالي من خلال ما يلي: 

۳ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
تمكين الملاك من التعرف على نتائج استثماراتهم. 
تسهيل مهمة الدائنين في الرقابة على سلامة أوضاع المنشأة وضمان 
أموالهم. 
تسهيل مهمة الإدارة في التخطيط والرقابة وتوزيع الأرباح. 
مساعدة المحللين في تقييم بدائل الاستثمار في مختلف المنشآت. 
١‏ : قائمة التدفقات النقدية: 


A A 


A 


A 


المتحصلات والمدفوعات النقدية خلال الفترةء وكذلك توفير معلومات عن 
أنشطة المنشأة التشغيلية والتمويلية والاستثمارية » وذلك على أساس نقدي. 
توفر قائمة التدفقات النقدية معلومات لمستخدمي القوائم المالية لتقييم مدى 
قدرة المنشأة على توليد النقدية» وكذلك تحديد احتياجات المنشأة لاستخدام تلك 
التدفقات النقدية. وتقدم قائمة التدفقات النقدية تفسيرًا عن المتحصلات النقدية 
والمدفوعات النقدية التي حدثت خلال الفترة ومن أين أتت النقدية وأين أنفقت › 
وبالتالي توضح أسباب التغير في رصيد النقدية خلال الفترة المالية. 
هذا » وتحقق قائمة التدفقات النقدية الأغراض التالية: 
٠‏ التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية بما يساعد في تحديد مدى قدرة 
المنشأة على سداد توزيعات الأرباح للمساهمين وسداد الفوائد وأصل 
الدين للدائنين في المواعيد المحددة. 
٠‏ تقييم قرارات الإدارة: حيث أن قائمة التدفقات النقدية تقدم معلومات عن 
حجم الاستثمارات في المنشأة خلال الفترة. 
. تبين قائمة التدفقات النقدية العلاقة بين صافي الدخل والتغير في 
النقدية المتاحة لدى المنشأة خلال فترة مالية معينة. 
يمكن تحديد العمليات الرئيسية المؤثرة على النقدية من خلال تتبع 
الأنشطة الرئيسية التي تقوم بها المنشأة. ومن أهم هذه الأنشطة أنشطة 
التشغيل» أنشطة الاستثمارء أنشطة التمويل. ويتولد من كل نشاط من هذه 
الأنشطة تدفقات نقدية داخلة وتستخدم كتدفقات نقدية خارجة ٠‏ وفيما يلي أمثلة 


۷ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
لمصادر التدفقات النقدية الداخلة والخارجة بالنسبة لكل نشاط من الأنشطة 
الثلاثة: 
١‏ - التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل: 
تعتبر أنشطة التشغيل المصدر الرئيسي لتوليد الإيراد بالمنشأة وبالتالي 
فإن التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل تنتج من المعاملات والأحداث الرئيسية 
التي ينتج عنها صافي الربح أو الخسارة. ومن أهم التدفقات النقدية الناتجة 
الداخلة و الخارجة من أنشطة التشغيل ما يلي: 
« التدفقات النقدية الناتجة من نشاط المنشأة الأساسي من بيع البضاعة 
٠‏ التدفقات النقدية من الاتاوات والأتعاب والإيرادات الأخرى مثل الفوائد 
المحصلة والتوزيعات المقبوضة على أنها تدفقات نقدية لنشاط التشغيل 
لأنها تؤثر في تحديد صافي الربح أو الخسارة. 
٠‏ المدفوعات المتعلقة بضرائب الدخل. 
« المقبوضات والمدفوعات النقدية من الاستثمارات وأوراق القبض. 
المدفوعات النقدية للموردين سداداً لقيمة البضائع أو الخدمات. 
« المدفوعات النقدية إلى العاملين. 
هذاء وتستخدم التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل كمؤشر على جودة 
الربحية» فصافي التدفق النقدي السالب من أنشطة التشغيل (أي زيادة التدفقات 
الخارجة من نشاط التشغيل عن التدفقات النقدية الداخلة من نشاط التشغيل) 
يشير إلى أن المنشأة مستخدمة للنقدية وليست منتجة لها كما هو متوقع في 
الظروف العادية» ولذلك تعتبر التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل أساسية عند 
تحليل موقف المنشأة سواء من ناحية السيولة أو من ناحية الربحية. 
؟- التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار: 
تتفاق. أنقظلة ‏ الاستتفان: واقنتات "أو اة الأول وة لاحل 
والاستثمارات الأخرى. ويعني هذا أن أنشطة الاستثمار ترتبط بتحليل حسابات 


۲۸ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
الأصول طويلة الأجل. ويتمثل أوجه التدفقات النقدية الداخلة والخارجة من 
أنشطة الاستثمار فيما يلي: 


« المدفوعات النقدية لشراء الأصول الثابتة والأصول غير الملموسة. 
« المقبوضات النقدية من بيع الأصول الثابتة والأصول غير الملموسة 
والأصول الأخرى طويلة الأجل. 
« المدفوعات النقدية لشراء استثمارات في أوراق مالية » وكذلك 
المقبوضات النقدية من بيع الاستثمارات في الأوراق المالية. 
٠‏ المدفوعات النقدية لمنح قروض جديدة للغير» وكذلك المتحصلات من 
القروض السابق منحها للغير. 
هذا وتستخدم التدفقات النقدية من الاستثمار كمؤشر لاحتمالات النمو 
أو الانكماش المستقبلي» فصافي التدفق النقدي السالب من أنشطة الاستثمار 
يشير إلى احتمالات نمو مستقبلية واحتمالات زيادة الأرباح لأنه يعبر عن زيادة 
في الطاقة الإنتاجية (حجم الأصول الثابتة ) أو زيادة في الاستثمارات المالية 
وما تحمله من احتمالات الحصول على فوائد وأرباح في المستقبل. وعلى 
العكس من ذلك فإن صافي التدفق النقدي الموجب من أنشطة الاستثمار يشير 
إلى أن المنشأة تلجأ إلى تسييل الأصول الثابتة واستثماراتها المالية وما يحمله 
ذلك من احتمالات الانكماش وتخفيض الطاقة الإنتاجية وهو ما يشير إلى 
احتمالات انخفاض صافي الدخل في المستقبل. 
؟- التدفقات النقدية من أنشطة التمويل: 
أنشطة التمويل هي الأنشطة التي ينتج عنها تغيرات في حجم ومكونات 
حقوق الملكية والاقتراض بالمنشأة. ويعني هذا أن أنشطة التمويل ترتبط 
بحسابات الخصوم طويلة الأجل وحسابات حقوق الملكية» وفيما يلي أمثلة 
للتدفقات النقدية الداخلة والخارجة من أنشطة التمويل: 
« المقبوضات النقدية من إصدار أسهم جديدة في رأس المال أو أدوات 
ملكية. 


5 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
المقبوضات النقدية من إصدار أدوات الدين مثل السندات » والقروض 
طويلة الأجل. 
المدفوعات النقدية للملاك لاقتناء أو استرداد أسهم المنشأة. 
المدفوعات النقدية لسداد القروض والسندات. 
المدفوعات النقدية لسداد توزيعات أرباح الأسهم للمساهمين. 


هذاء وتستخدم التدفقات النقدية من أنشطة التمويل كمؤشر لمدى توافر 


أو استخدام النقدية من خلال الأسهم والسندات والقروضء ومدى قيام المنشأة 
بإجراء توزيعات على المساهمين. 


هذا ويمكن تلخيص الأنشطة الثلاثة (التشغيل . الاستثمار. التمويل) 


والبنود المتعلقة بها من خلال ما يلي: 


أنشطة التشغيل: ترتبط بقائمة الدخل» وأيضًا الأصول المتداولة فيما 
عدا النقدية» والخصوم المتداولة. 

أنشطة الاستثمار: ترتبط بالأصول غير المتداولة (طويلة الأجل). 
أنشطة التمويل: ترتبط بالخصوم غير المتداولة (طويلة الأجل) 
وحقوق الملكية. 


هذاء ويكشف تحليل قائمة التدفقات النقدية عن بعض الجوانب التي لا 


توضحها تحليل قائمة المركز المالي وقائمة الدخل مثل توقيت التدفقات النقديةء 
تأثير العمليات على السيولة» جودة الربحية وغيرها.. 


هذا ومن أمثلة نسب التدفقات النقدية التي يهتم بها المحلل المالي نسبة 


كفاية التدفقات النقدية» ونسبة التوزيعات المدفوعة» ونسبة صافي التدفقات 
النقدية من أند نشطة التشغيل إلى الالتزامات المتداولة ....الخ. وسوف يتم تناول 
قائمة التدفقات النقدية والنسب المرتبطة بها في الفصل الرابع من هذا الكتاب . 


٤ 





الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
1 : قائمة التغير في حقوق الملكية: 
٠‏ يتم إعداد قائمة التغير في حقوق الملكية كما يلى: 


بيان رأس | الاحتياطي | الاحتباطيات | احتياطي | الأرباح | الإجمالي 
المال | القانوني ( نذكر إعادة | المرحلة 

الرصید تی ۳١‏ ديسمير | » x x x x‏ 
الل ( 
الستخيرات ني السياسات x‏ )<( )<( 
المحاسبية والأخطاء 
الرصيد المعدل x x x x x‏ 
الفائض من إعادة تقييم x x‏ 
الأصول 
العجز من إعادة تقيسيم 
الاستثمارات 
صافى الأربساح والخسائر )<( 5 
التي لم تتأثر بها قائمة 
الدخل 
صافى ربح العام x Xx x‏ 
المحسول للاختيساطي )<( 
القانوني 
توزيعات الأرباح 6 | م 
إصدار اسهم نقدية x x‏ 
الرصيد ني ۲١‏ ديسسمبر * * )<( × 
ا 
العجز من إعادة تقيسيم 5 )<( 
الأصول 
الفائض من إعادة تقييم x x‏ 
الاستثمارات 
صافى الأرباح والخسائر 7 3 * 
التي لم تتأثر بها قائمسة 
الدخل 
صافى ربح العام x x x‏ 
الول للاحتباطي )×( 
القانوني 
توزيعات الأرباج | م 
إصدار اسهم مسن × )<( 9 
الأحتياطيسات والارساح 
المرطة 
الرصيد نى "١‏ ديسمبر x x x x‏ 
ا 00 
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الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
٠‏ يجب على المنشأة أن تعرض في صلب قائمة التغيرات في حقوق 
الملكية: 
-١‏ صافى الربح أو الخسارة عن الفترة. 
؟- إجمالي الدخل الشامل للفترة. 
۳- كل بند من بنود الإيرادات والمصروفات والأرباح و الخسائر- 
والتي تم إثباتها مباشرة ضمن حقوق الملكية وفقًا لما تتطلبه 
معايير أخرى. 
-٤‏ إجمالي البنود والناتجة من )١(‏ و (؟) أعلاه موضحًا به 
بصورة منفصلة نصيب مساهمي المنشأة الأم ونصيب الأقلية. 
-٥‏ لكل بند من بنود حقوق الملكية يتم إثبات أثر التغيرات في 
السياسات المحاسبية وتصحيح الأخطاء. 
٠‏ يجب أن يتم أيضاً عرض ما يلي سواء ضمن قائمة التغيرات في 
حقوق الملكية أو ضمن الإيضاحات: 
١-المعاملات‏ مع أصحاب حقوق الملكية بصفتهم مع الإفصاح عن 
التوزيعات لهم بصورة منفصلة. 
-١‏ رصيد الأرباح أو الخسائر المرحلة في بداية الفترة وفى تاريخ الميزانية 
والحركة خلال الفترة. 
۳- تحليل الحركة ما بين رصيد كل نوع من أسهم رأس المال وكل بند من 
بنود الاحتياطيات في أول وآخر الفترة مع الإفصاح المستقل عن حركة 
كل منها. 


٤۲ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

وتجدر الإشارة إلى أنّ هناك مجموعة من الإيضاحات المتممة للقوائم 

المالية والتي تعتبر جزءًا لا يتجزأ من هذه القوائم لتوفير معلومات إضافية عن 

الوضع المالي للمنشأة لأنه لا يمكن أن تتضمن القوائم المالية كل المعلومات 
اللازمة» ويوجد ثلاثة أنواع من الإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية» وهي: 

-١‏ عرض المعلومات المتعلقة بالأسس التي تم إعداد وتحضير القوائم 
المالية على أساسهاء وتقديم السياسة المحاسبية المتبعة أو المختارة 
لإعداد القوائم المالية للمنشأة مثل (الاعتراف بالإيراد - تقييم المخزون 
- تقييم الاستثمارات - طرق الاهلاك ....). 

١‏ - تقديم أي معلومة تفصيلية تكون لازمة لتفسير أحد بنود القوائم الماليةء 
فهناك بعض البنود التي يحتاج فهمها إلى وصف مطول نسبيًا قد لا 
يُتاح تقديمه في صلب القوائم المالية ذاتها. 

"- توضيح معلومات إضافية والتي لم يتم عرضها في صلب القوائم 
المالية» وتُعتبر ضرورية للعرض الصادق للمعلومات المحاسبية. 

يتضح مما سبق ذكره عن القوائم المالية الأربع السابقة أن هناك علاقة 

بين هذه القوائم بعضها البعضء كما أن بعض المعلومات المحاسبية تتدفق من 
قائمة مالية إلى أخرىء وذلك كما يلي: 

-١‏ صافي الدخل الذي يمثل النتيجة النهائية في قائمة الدخل سوف يظهر 
كأحد بنود حقوق الملكية. 

-١‏ رصيد رأس المال أخر الفترة الذي يمثل النتيجة النهائية لقائمة حقوق 


الملكية سوف يظهر كأحد بنود قائمة المركز المالي (الميزانية). 


٤ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

۳- رصيد النقدية أخر المدة والذي يمثل النتيجة النهائية لقائمة التدفقات 
النقدية سوف يظهر ضمن الأصول المتداولة في قائمة المركز المالي 
(الميزانية). 

-٤‏ فيما يتعلق بالعلاقة بين قائمة الدخل وقائمة التدفقات النقدية» تُظهر 
قائمة الدخل قدرة المنشأة على تحقيق أرباح خلال فترة زمنية معينة بما 
يعني أنها بمثابة أداة للحكم على أداء المنشأةء إلا أنها لا ثظهر توقيت 
تدفق التدفقات النقدية وكذلك مدى توافر السيولة اللازمة لسداد 
الالتزامات وهو ما توفره قائمة التدفقات النقدية إلا أنها تفتقد القدرة على 
قياس الربحية. ومن ثم فإن قائمة التدفقات النقدية ليست بديلة لقائمة 
الدخل وإنما مكملة لها لما تحويه من معلومات مختلفة. 

ه- فيما يتعلق بالعلاقة بين قائمة الدخل وقائمة المركز المالي» لا يجب 
استخدام معلومات قائمة المركز المالي بشكل منفصل عن قائمة الدخل 
حيث يعتمد مستخدمو القوائم المالية على نسب ومؤشرات مالية تعتمد 
في حسابها على معلومات مستخرجة من القائمتين مثل معدل العائد 
والذي يُحسب عن طريق نسبة صافي الدخل إلى اجمالي الأصول أو 
نسبة صافي الدخل إلى حقوق الملكية. 


٤٤ 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

: خلاصة الفصل الأول‎ : ١ 

تناول هذا الفصل المحاسبة كنظام للمعلومات» حيث تم تعريف 
المحاسبة والمقومات الأساسية للنظام المحاسبي» وكذلك مجموعة الاعتبارات 
الواجب أخذها في الحسبان عند إعداد التقارير المالية. بالإضافة إلى استعراض 
الخضائضن التوعية للمعلومات المحاسنية كما خذذها مجلس معايير المخاينية 
المالية ۴۸58 وتوضيح الفرق بين الخصائص الأولية والثانوية للمعلومات 
المالية . 

كما تناول هذا الفصل توضيح الفرق بين التقارير والقوائم الماليةء 
والأهداف المختلفة للتقارير والقوائم المالية لأغراض اتخاذ القرارات. وكذلك 
أنواع التقارير المالية والأسس المختلفة لتصنيفهاء بالإضافة إلى الأسس الواجب 
أخذها في الحسبان عند إعداد القوائم المالية من؛ عدالة العرضء وأساس 
والتجميع» ومعلومات المقارنة» والموازنة بين التكلفة والمنفعة. كما تمت الإشارة 
إلى المستفيدين من التقارير المالية حيث تم تقسيمهم إلى أطراف لهم علاقة 
مباشرة بالمنشأة وأطراف ليس لها علاقة مباشرة بالمنشأة» وكذلك يمكن تقسيمهم 
إلى أطراف داخلية وأطراف خارجية. 

كما تناول الفصل أنواع القوائم المالية التي تلتزم المنشأة بإعدادها 
وهي قائمة المركز المالي» قائمة الدخلء قائمة التدفقات النقدية وقائمة التغيرات 
في حقوق الملكية . وتم التعرف على تبويب قائمة المركز المالي من أصول 


وأنواعها والتزامات وحقوق الملكية وأنواعها. بالإضافة إلى ذلك تضمن الفصل 


٤0 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 

المؤشرات التي يمكن استخدامها في التحليل المالي وتعتمد في تحديدها على 
بنود قائمة المركز المالي. 

بالإضافة إلى ذلك فقد تضمن الفصل قائمة الدخل وأهدافها وتبويبها 
ومكوناتهاء كما تمت الإشارة إلى مجموعة المؤشرات التي يهتم بها المحلل 
المالي وتعتمد على بنود قائمة الدخل. 

علاوة على ذلك تضمن الفصل قائمة التدفقات النقدية وأهدافها والأنشطة 
الرئيسية المؤثرة على النقدية من تدفقات نقدية من أنشطة التشغيل والتدفقات 
النقدية من أنشطة الاستثمارء والتدفقات النقدية من أنشطة التمويل. كما تضمن 
الفصل الإشارة أيضًا إلى المؤشرات التي يمكن استخراجها اعتماداً على قائمة 
التدفقات النقدية والتي يهتم بها المحلل المالي. 

كما تم تناول قائمة التغير في حقوق الملكية وأهدافها وتبويبها ومكوناتهاء 
ثم بعد ذلك تناول الإيضاحات المتممة للقوائم المالية وكيفية عرضها والإفصاح 


عنها. وصولًا إلى توضيح العلاقة بين القوائم المالية بعضها البعض. 


٤٦ 





الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
0/1 : حالات عملية: 
حالة عملية )١(‏ 
فيما يلي ميزانية إحدى المنشآت التي قام بإعدادها المدير المالي 
لعرضها على مجلس الإدارة للمنشأة واصدارها بنفس الشكل للمستخدمين: 
أصول متداولة 
eta‏ نقدية 
Lia wh‏ مديدون 
عا استثمارات قصيرة الأجل 
عو مخزون 


11 مجموع الأصول المتداولة 
Es‏ أصول ثابتة 


ES‏ مجموع الأصول 
EL‏ حقوق الملكية 
Asa.‏ الالتزامات 


ءءء مجموع حقوق الملكية والالتزامات 








المطلوب : توضيح العيوب الشكلية والموضوعية في الميزانية السابقة» ثم 
توضيح ما هي البيانات اللازمة لإعدادها بطريقة صحيحة تتلافى 
العيوب السابقة. مع العلم بأن هناك قرض مستحق على المنشأة 


مرحو هن 


1 


۷ 


























الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
الإجاية 
أولا : العيوب الشكلية والموضوعية في الميزانية المعروضة: 
.١‏ يجب أن يتضمن عنوان القائمة ما يلي (اسم المنشأة وشكلها القانوني 
ج اسم القائمة - التاريخ - وحدة القياس). 
؟. تم تبويب الأصول إلى متداولة وغير متداولة في حين لم يتم تبويب 
الالتزامات إلى متداولة وغير متداولة وذلك للتعرف على رأس المال 
العامل. 
". لم تتضمن الميزانية أرقام المقارنة للفترة السابقة. 


ثانيًا: الميزانية بشكل صحيح: 








أصول متداولة 

aes‏ نقدية 

anna‏ مديدون 

Nid‏ استثمارات قصيرة الأجل 

Nanas‏ مخزون 
اا مجموع الأصول المتداولة 
Yunus‏ أصول غير متداولة 
متيءءع مجموع الأصول 
a‏ حقوق الملكية 
ak‏ الالتزامات المتداولة 
a‏ الالتزامات غير المتداولة 
0 مجموع حقوق الملكية والالتزامات 


۸ 


























الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
ويمكن عرض الميزانية بشكل أخر: 
E‏ أصول غير متداولة 
أصول متداولة 
00 نقدية 
anna‏ مديدون 
55 استثمارات قصيرة الأجل 
Nanas‏ مخزون 
ESE‏ مجموع الأصول المتداولة 
el‏ الالتزامات المتداولة 
Aa un»‏ رأس المال العامل 
PY ana‏ رأس المال المستثمر 
ویتم تمویله من خلال: 
0000 حقوق الملكية 
0101 الالتزامات غير المتداولة 
5 إجمالي مصادر التمويل 








6. 





























الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
حالة عملية ") 


أعدت احدى المنشآت المساهمة والتي تعمل في النشاط منذ خمس 


سنوات ميزانيتها على النحو التالي: الأرقام بالألف جنيه 


Naan 
Yanan 
Naan 
Canan 
Na aa» 


Nie 


0000 


ع 





أصول متداولة حقوق الملكية 


نقدية ٠‏ |رأس الال المدفوع 
مدينون ...6 |احتياطيات 
استثمارات مالية Vanna‏ أرياح مرحلة 

مخزون ٠‏ إجمالي حقوق الملكية 
إجمالى الأصول المتداولة الالتزامات: 

أصول ثابتة ۰ إدائنون 

أصول أخرى Na a»‏ أوراق دفع 

٠.‏ | قروض طويلة الأجل 

إجمالي الأصول ٠‏ إجمالى حقوق الملكية والالتزامات 











وقد تبين ما يلي: 


- 


الأصول الأخرى عبارة عن أصول غير متداولة ومحتفظ بها لغرض 
اع ورت ا ا ی ف ا ن ا ل ا 
جنيه » والباقي عبارة عن أصول ضريبية مؤجلة. 

المدينون عبارة عن ناتج إجراء مقاصة بين مديني عمليات البيع الآجل 
والدفعات المقدمة المحصلة من بعض العملاء حيث تبلغ قيمة الدفعات 
المقدمة المحصلة من بعض العملاء ١٠٠8ج.‏ 

ناك حو من اقرط و ا ی ی و کک 
۰ جج 


المطلوب: 


.١‏ بيان الأخطاء الموضوعية والشكلية في الميزانية السابقة. 
”. إعداد الميزانية بشكل يتفق مع أغراض التحليل المالي. 

















الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 


الإجاببة 
أولا: العيوب الشكلية والموضوعية في الميزانية المعروضة: 

.١‏ يجب أن يتضمن عنوان القائمة ما يلي (اسم المنشأة وشكلها القانوني 
- اسم القائمة - التاريخ ). 

.١‏ تم تبويب الأصول إلى متداولة وغير متداولة في حين لم يتم تبويب 
الالتزامات إلى متداولة وغير متداولة وذلك للتعرف على رأس المال 
العامل. 

". لم تتضمن الميزانية أرقام المقارنة للفترة السابقة. 

.٤‏ تم عرض الميزانية في شكل حرف 1[ وهو شكل قديم وغير مناسب 
لمستخدمي القوائم المالية غير المتخصصين ويفضل عرضها في شكل 
قائمة. 

5. تم تجميع الأصول بشكل كبير مع عدم مراعاة الحد الأدنى الواجب في 
الميزانية طبقًا لمتطلبات معيار المحاسبة الدولي رقم »)١(‏ حيث تم 
الدمج بين الأصول المحتفظ بها لغرض البيع مع الأصول الضريبية 
الأخرى. 

5. تم إجراء مقاصة بين مديني عمليات البيع الأجل والدفعات المحصلة 
مقدمًا من بعض العملاء. 


لبن 





الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
ثانيا: إعداد قائمة المركز المالي «المبزانية) بالشكل الصحيح: 


أصول غير متداولة : 
Neate‏ أصول ثايتة 
000 أصول محتفظ بها لغرض البيع 
عم أصول ضريبية مؤجلة 

اا مجموع الأصول فير المتداولة 
أصول متداولة 

oa‏ نقدية 

YAs na‏ مدینون 

ا استثمارات قصيرة الأجل 

Canna‏ مخزون 

Massa‏ مجموع الأصول المتداولة 

الالتزامات المتداولة 

ع" دائذون 

ان أوراق دفع 

ا الجزء المتداول من القرض طويل الأجل 

ار دفعات مقدمة محصلة من بعض العملاء 
Ese‏ مجميع الالتزامات المتداولة 

E‏ رأس المال العامل 

00000 رأس المال المستثمر 

ويتم مويله من خلال: 

eS‏ حقوق الملكية 

Enns‏ الالتزامات غير المتداولة (قرض طويل الأجل) 
كك إجمالى مصادر التمويل 








oY 























الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
حالة عملية )١5‏ 
العبارات التالية بعضها صحيح وبعضها خطأ والمطلوب تحديد صحة 

أو خطأ العبارات وتبرير وتصحيح الخطأ منها : 

2-١‏ يمكن إعداد القوائم المالية في أي لحظة زمنية من عمر المنشأة. 

5- الا تمثل القوائم المالية مدخلات النظام المحاسبي . 

ال تختلف تكلفة المبيعات عن المصروفات البيعية. 

5 - لا يمكن إعادة إعداد قائمة الدخل بشكل يبرز ربح النشاط العادي وربح 
النشاط غير العادي. 

ه- إذا بلغ مجموع الأصول 1 مليون جنيه ومجموع الخصوم 5 مليون 
جنيه فإن حقوق الملكية تبلغ 1 مليون جنيه. 

0-1 إذا بلغ صافي المبيعات © مليون جنيه و تكلفة المبيعات ۲ مليون 
جنيه» فإن صافي الربح يبلغ ١‏ مليون جنيه . 

۷ إذا بلغت تكلفة المشتريات ۳ مليون جنيه وتكلفة بضاعة أخر الفترة 
5 مليون جنيه »وتكلفة بضاعة أول المدة ٠.۳‏ مليون جنيه فإن 
تكلفة البضاعة المباعة تساوى 5.١مليون‏ جنيه. 

۸ - إذا بلغت تكلفة البضاعة المباعة ۷ مليون جنيه وصافي المبيعات 
٠١‏ مليون جنيه» وعمولة المبيعات "مليون جنيه ومصروفات إدارية 
وعمومية ۳ مليون جنيه» وأرباح بيع الأصول التابتة ٣‏ مليون جنيه 
فإن صافي الدخل من النشاط التشغيلي ٠‏ مليون جنيه. 

8 - إذا بلغ مجموع الأصول ^۸ مليون جنيه منها أصول ثابتة ۳ مليون 
جنيه » ومجموع الخصوم ‏ مليون جنيه منها خصوم طويلة الأجل ” 
مليون جنيه» فإن رأس المال العامل يساوى ‏ مليون جنيه. 

-٠‏ تعتبر عوائد وايرادات الأوراق المالية أحد بنود أرباح النشاط العادي 


لشركة مروة لإنتاج الإسمنت . 


o 





الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
-١١‏ تختلف تكلفة البضاعة المباعة في المنشآت التجارية عن المنشآت 
الضتاعية: 


- تبدأ دورة المحاسبة بإثبات والقيد في الدفاترء وتنتهي بإعداد القوائم 


المالية. 
رقم العبارة | صحيحة أو(«) 
١‏ (ص) 
۲ ص 

۳ ص 

00 : 
00 1 
00 1 
00 1 
00 ۸ 
00 1 
09 ٠ 
ص‎ ۱١ 
® ۱۲ 








الل 
تصحيح العبارة الخطاً 


نظرا لأنها مثل مخرجات النظام المحاسبى وليس مدخلاته 





حيث تكلفة البضاعة المباعة - 
تكلفة بضاعة أول المدة + تكلفة الوحدات المشنراه 
- تكلفة بضاعة آخر المدة 


- تكلفة البضاعة المتاحة للبيع - تكلفة بضاعة آخر المدة 
أما مصاريف المبيعات فتعتبر أحد مصروفات التشغيل 
حيبت تشمل كل المصاريف المرتبطة بنشاط البيع 
والتوزيع. 


يمكن إعادة إعداد قائمة الدخل يشكل يبرز ريح النشاط 


العادي وريج النشاط فير العادي 

حقو الملكية -4 -] - ه 

لان الفرق بينهما - مجمل الأرباح وليس صافي الأرباح 
= 

تكلفة البضاعة المباعة -".. +" 0.. -.؟ 

صافي الدخل من النشاط التشغيلى - ١١‏ _/ا ١‏ "ا - 
مليون جنيه 

رأس المال العامل = ٣ =۲ - ٥‏ 

تعتبر عوائد وإيرادات الأوراق المالية أحد بنود أرباح 
النشاط غير العادى لشركة مروة لإنتاج الإسمنت نظرا 
لطبيعة نشاط المنشأة التي تنتج أسمنت 





تبدأ دورة المحاسبة بتحليل العملية المالية إلى أطرافها 
في , وتنتهبي بإعداد بتحليل ونقد القوائم المالية 


0٤ 






























































أ- حسابات الأصول 
والالتزامات 





ب-حسانيات 
وحقوق | المصروفات والإيرادات 


الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
حالة عملية (5) 
اختر الإجابة الصحيحة لكل عبارة من العبارات التالية: 


هي الحسابات التي تعبر عن ميزانية المنشأة. 
ج- حسايات النتيجة 





الفتؤة المالية: 


أ- حسابات الأصول 
والالتزامات 
الملكية 


أ- حسابات المركز المالى 


ب- حسايات المصروفات 


والإيرادات 


ج حسابات التدفقات 
النقدية 





ب- حسادات النتيجة 








النقدية 
عبارة عن ممتلكات منقولة أو غير منقولة» ملموسة أو 


النقدية 








تنقسم إلى مجموعتين من الحسابات هما المصروفات والإيرادات. 
ج- حسابات التدفقات 


هھ 





د- حسابات التدفقات 


د- حسابات الميزاسة 


الملكية 





هي الحسابات المتعلقة بقياس نتيجة أعمال المنشأة عن 





حسابات حقوق 





غير ملموسة»ء مقتناه أو منتجة بمعرفة المنشأة لغير أغراض البيع بل 
لاستمرار استعمالها طوال فترة وجودها كأدوات إنتاج. 





أ- الأصول المتداولة 


o 


لتصمن 











ميم 


ب- قائمة الدخل 


ب- قائمة الدخل 


ب- الأراضي والمباني والإنشاءات 
الوضع المالي للمنشأة في تاريخ معين حيث 
(أوجه الاستثمار) ومصادر تمويل هذه الاستثمارات. 

ج- قائمة التدفقات النقدية 
حركة التغيرات في حقوق الملكية خلال الفترة المالية. 
ج- قائمة التدفقات النقدية 
القروض طويلة الأجل » والقروض طويلة الأجل من 








جهات أخرىء والسندات. 


أ- الالتزامات طويلة الأجل 


ب- الالتزامات قصيرة 
الأجل 











ج- الأصول الثابتة 











ج- الأصول طويلة الأجل 





00 


د- مشروعات نحت التنفيذ 


د- قائمة التغير في حقوق الملكية 


د- قائمة التغير في حقوق الملكية 


ل- 











والأرصدة 


القروض 


المدينة طويلة الأجل 





















































الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
فيما يلي أرصدة بعض الحسابات المستخرجة من دفاتر وسجلات إحدى 
المنشآت عن السنة المالية المنتهية في ٠١١3/١7/9١‏ (الأرقام بالألف 
جنيه): 
الأصول طويلة الأجل ١٠٠١57٠‏ - الأصول المتداولة ١١885756‏ - حقوق 
الملكية ١8857‏ - الالتزامات طويلة الأجل ٠٠٠٠١‏ - الالتزامات المتداولة 

















O00 ۰‏ 
المطلوب: في ضوء البيانات السابقة أجب عن الأسئلة التالية: 
۸- يبلغ رأس المال العامل EE‏ 

أ- ااا ب 0 .ع.0" ج— AT.‏ ی— oV‏ 
۹- يبلغ اجمالي الاستثمار a‏ 

أ- ۱٤.0٦.‏ ب Y.TATT‏ ج-0947/1؟ د ااا 
-٠‏ اجمالي مصادر تمويل الاستثمارات 56 

\0\. ٤. د‎ YA —E Y۹  -ب أ .ادهلا‎ 











- فيما يلي أرصدة بعض الحسابات المستخرجة من دفاتر وسجلات إحدى 
المنشآت عن السنة المالية المنتهية في ۲١٠۹/۱۲/۳۱‏ (الأرقام 
بالألف جنيه): 
رأس المال المصرح به 270٠0٠١‏ رأس المال المصدر والمكتتب فيه 
٠‏ أقساط لم يُطلب سدادها من رأس المال ١٠٠٠ء‏ أقساط 
متأخر سدادها من رأس المال .٠٠١‏ 
فإذا علمت أن: 
« قامت المنشأة بطلب قسط أول وأخير الأسهم المستحق على 
المساهمين القدامى وقدره ٠٠٠١‏ ألف جنيه حيث تم السداد 
بالكامل فيما عدا بعض المساهمين الذين تأخروا في سداد 
الأقساط المستحقة عليهم وقدرها ١5‏ ألف جنيه. 
« قامت المنشأة بتحصيل الأقساط المتأخر سدادها والمرحلة من 
السنة السابقة بالكامل (رصيد ١9/؟١8/1١١5).‏ 


1ه 



































الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
ه قامت المنشأة بزيادة رأس المال بإصدار ٠٠٠٠٠١‏ سهم قيمة 
إسمية ٠‏ جنيه للسهم وعلاوة إصدار ٠‏ جنيهء ولقد تم 
الاكتتاب في كل الأسهم ودفعت القيمة مرة واحدة بالبنك. 
المطلوب : في ضوء البيانات السابقة أجب عما يلي: 





























-١‏ رصيد رأس المال المدفوع في أول الفترة يبلغ و 
أ- .0۷0 ب اء..ءه ج- . هالاع د ...ملاع 
- رصيد رأس المال المصدر في أول الفترة يبلغ 0 
أ ب ...ولا إج-.هثللاع د 6۷0.۰ 
-١‏ رصيد أخر المدة للأقساط التي لم يُطلب سدادها E‏ 
أ- لايوجد رصيد | بے ۲٥.۰‏ _ ج- ۷۲٣١‏ د V0.‏ 
5- رصيد أخر المدة للأقساط المتأخر سدادها يبلغ ش52 
أ- لا يوجد رصيد ب .0 | ج-...\ دا .ه 
- رصيد رأس المال المصدر في أخر الفترة يبلغ 50 
أ ب nnn‏ |إج-.هثللاع د- .هلالاه 
5- تبلغ علاوة اصدار الأسهم e‏ 
أ- لايوجد ا ج ...0 000 
۷- رصيد رأس المال المدفوع في أخر الفترة يبلغ 0 
أ 0۹۷40 ب .۹۷.۰ | ج- 0۹4۷0 ۵ V0.‏ 














- رصيد رأس المال المدفوع أول الفترة ٤١٠٠١‏ والزيادة في رأس المال 
خلال الفترة ١44۷ء‏ والنقص في رأس المال خلال الفترة ٠۷٠١‏ 
احتياطي قانوني ٥٠٠۰‏ احتياطي نظامي .50٠0٠١‏ احتياطي رأسمالي 
٠‏ أرباح مرحلة ١٠٠٠ء‏ أسهم الخزينة .٠٠٠١‏ 
فإذا علمت أن: 
٠‏ قامت المنشأة بزيادة رأس المال بإصدار ٠٠٠٠٠١‏ سهم قيمة إسمية 
٠‏ جنيه للسهم وعلاوة إصدار ٠١‏ جنيه»ء ولقد تم الاكتتاب في كل 


لاه 



























































الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 
الأسهم ودفعت القيمة مرة واحدة بالبنك. قررت إدارة المنشأة تحويل 
علاوة إصدار الأسهم إلى الاحتياطي القانوني. 
قامت المنشأة ببيع أسهم الخزينة الموجودة لديها والتي تقدر قيمتها 
بمبلغ ١5٠١‏ ألف جنيه. 
بلغت الأرباح الصافية (بعد الضرائب) عن السنة المالية المنتهية في 
مم ٠٠٠١‏ ألف جنيه» وتتضمن هذه الأرباح ربحاً 
رأسمالياً ناتجاً عن بيع أحد الأصول الثابتة بأكبر من قيمته الدفترية 
قدره ٥۰‏ ألف جنيه. 
حجز احتياطي قانوني بنسبة 7/5» احتياطي نظامي بنسبة /٠١‏ من 
صافي الربح. 
إجراء توزيعات للمساهمين والعاملين ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة 
بمبلغ ١5٠١‏ ألف جنيه. 
ترحيل الباقي من الأرباح إلى العام التالي. 


المطلوب: في ضوء البيانات السابقة أجب عما يلي: 











- رصيد رأس المال المدفوع في نهاية الفترة a‏ 


















































أ ولالالاه ب ۹04۷0 ج- 0۹4۷0 د Vo‏ 
8- رصيد الاحتياطي القانوني في نهاية الفترة ا 

أ ...0 ب ٥.‏ ج .10 0.۰ 
٠-رصيد‏ الاحتياطي النظامي في نهاية الفترة e‏ 

أ ...0 ...0 ج— 0l.»‏ د .0 
-١‏ رصيد الاحتياطي الرأسمالي في نهاية الفترة o‏ 

أ ...۳ ب ٥.‏ ج- ...0 د 
5- رصيد الأرباح المرحلة في نهاية الفترة 5151000 

أ ١...‏ اب .ولا ج- V0.. V0.‏ 
-١‏ رصيد حقوق الملكية أول الفترة 21211 

أ ...۷ ب ...0۷ 0 اا 











0۸ 















































رصيد حقوق الملكية أخر الفترة 


أ ولالالاه 





أ- قائمة المركز 
المالي 





5- تُوضح قائمة التدفقات النقدية المتعلقة بأنشطة e‏ 


أ- التشغيل 











الفصل الأول : الإطار المفاهيمي لإعداد القوائم والتقارير المالية 


VoVVo 





ا 


ب قائمة الدخل 





A\.Yo € 








د 04۹4۷0 


التدفقات الداخلة والخارجة المتولدة خلال 
الفترة المالية مبوبة على أساس الأنشطة التي تتولد عنها. 





ج- 
النقدية 


قائمة التدفقات 





د- قائمة التغير في 
حقوق الملكية 





الإنفاق الذي قامت به الوحدة الاقتصادية للحصول على 
الأصول من أجل توليد الدخل والتدفقات النقدية في 


المستقبل. 
ب- الاستثمار 





النقدية أخر المدة 


أًَ- Nunn. — AN...‏ 
الإجابة. 
رقم | الإجابة | رقم | الإجابة رقم 
العيارة العدارة العيارة 
١ ١‏ 0 ب 0 
۲ ب 3 ج 5 
1١‏ ج 1 ا ه١1‏ 
1 ا 1 9 1 
١‏ ا Y۲‏ ب Yo‏ 
Y۲‏ ج Y٤‏ ب ۲٦‏ 














ج- التمويل 














0۹ 





د- التشغيل والاستثمار والتمويل 
5- إذا علمت أن رصيد النقدية أول المدة ١٠٠٠٠7ج‏ » وصافي 
التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل ۳۹۰۰۰٠ج‏ » والتدفقات 
النقدية الداخلة من أنشطة الاستثمار ١٠٠٠5١ج‏ والتدفقات 
النقدية الخارجة من أنشطة الاستثمار 5٠٠٠١‏ ج. والتدفقات 
النقدية الداخلة من أنشطة التمويل ٠ 57٠٠١‏ والتدفقات 
النقدية الخارجة من أنشطة التمويل 10.6٠6٠‏ فإن رصيد 


ج- ...الاج 
الإجابة رقم 
العيارة 
ا ۷ 
د ۸ 
ب ۱۷ 
د ۸ 
ج Y۷‏ 
ب 














د محر 
الإجابة | رقم | الإجابة 
العيارة 
ا 4 ب 
٠ 4‏ 4 
ج ۱۹ ب 
ج Y.‏ ب 



























































الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 


الفصل الشاني 


أساسيات التحليل المالي 





1١ 


1Y 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
الفصل الثاني 
أساسيات التحليل المالي 


أونا: الأهداف التعليمية: 
بعد الانتهاء من دراسة محتويات هذا الفصلء ينبغي أن يكون الطالب ملمًا 


- 


يتعرف على مفهوم التحليل المالي. 
يحدد أهداف التحليل المالي والفئات التي تهتم به. 

يحدد مصادر الحصول على المعلومات اللازمة للتحليل المالي. 
يحدد الخطوات الأساسية للتحليل المالي. 

يتعرف على اعتبارات القيام بالتحليل المالي. 

يتعرف على معايير ومجالات التحليل المالي. 

يحدد مستويات التحليل المالي. 

يتعرف على أدوات وأساليب التحليل المالي. 


:/۲ 
۲/۲ 
۳/۲ 
: "7 
:/۲ 
1/۲ 


:۷/۲ 
:۸/۲ 
:1/۲ 


مفهوم التحليل المالي. 
أهداف التحليل المالي. 

الفئات المهتمة بالتحليل المالي. 

مصادر معلومات التحليل المالي. 

خطوات ومراحل التحليل المالي. 

الاعتبارات الواجب أخذها في الحسبان عند القيام بعملية التحليل 
اا 

معايير التحليل المالي. 

مجالات التحليل المالي. 

مستويات التحليل المالي. 


٠/١‏ أدوات وأساليب التحليل المالي. 
5 :حالات عملية . 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
مقدهة : 


إن ما تشهده بيئة الأعمال المعاصرة من ظروف منافسة وعدم تأكد وما 
تعاصره المنشآت من تطورات وتحديات ومخاطر كل ذلك يرتبط ببقائها 
واستمرارها ونموها لأجل تكوين ميزتها التنافسية» وهذا أوجب إيجاد السبل التي 
تكفل تقييم أدائها والوقوف على ما لديها من نقاط قوة لتعزيزها ونقاط ضعف 
لوضع العلاج اللازم لهاء ويعد التحليل المالي أحد أهم هذه السبل. 

إن دراسة آليات عمل التحليل المالي وأغراضه وأدواته وأساليبه سواء 
المعتادة أم المستحدثة يتطلب إعطاء مدخلاً عن أساسيات هذا التحليل» ليتضح 
من خلاله مفهوم التحليل المالي» وأهدافه واستعمالاته» والأطراف التي ستستفيد 
من هذا التحليل» لذلك سيتم في هذا الفصل تناول العناصر السابق إجمالها. 


: مفهوم التحليل الالي‎ ١ 
Definition of financial analysis 


لا تنتهى مهمة المحاسبة عند مجرد إعداد القوائم الماليةء بل تتعدى ذلك 
إلى تحليل تلك القوائم واستخراج مجموعة من النسب المالية التي تبين العلاقات 
بين الأرقام الواردة في القوائم المالية وهذا ما يسمى بالتحليل المالي 
Analysis‏ اanciaم۴.‏ حيث تعد القوائم المالية المنشورة المادة الأساسية 
للتحليل المالي؛ وبالتالي فإن مهمة المحلل المالي تبدأ من حيث ينتهى 
المحاسب» لذا وجب على المحلل المالي الإدراك التام لكيفية إعداد القوائم 
المالية. 

اكتسب التحليل المالي أهمية ضمن مجالات المعرفة في مطلع الثلاثينات 
من القرن الماضيء وهي الفترة التي تميزت بالكساد الكبير 061686 

70 الذي ساد الولايات المتحدة الأمريكية» الذي أدت ظروفه إلى 
الكشف عن بعض عمليات غش وخداع مارستها بعض إدارات المنشآت ذات 
الملكية العامة ومن ثم شهدت تلك الفترة انهيارا لعدد من المنشآت» الأمر الذي 
أضر بالمساهمين والمقرضين على حد سواء» مما دعا إلى ضرورة دراسة 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
محتويات التقارير المالية بشكل علميء حتى يتسنى للجهات المهتمة بالنشاطات 
الاقتصادية لهذه المنشآت التعرف على أدائها الفعلي والتنبؤ بمستقبلها 
الاقتصادي» وهذا ما يمكن تحقيقه من خلال التحليل المالي. 
هذاء وازدادت أهمية التحليل المالي بعد الحرب العالمية الثانية وخاصة 
بعد انتشار ظاهرة التضخم وأثرها على بنود القوائم المالية» فظهرت الحاجة إلى 
استخدام الأساليب الكمية والحاسب الآلي في التحليل المالي بما يزيد من كفاءة 
التحليل ليصبح أداة أساسية تسهم في ترشيد اتخاذ القرارات. كما أن الأزمة 
المالية العالمية ٠٠١‏ 'أزمة الرهن العقاري" وانهيار عدد من البنوك 
والمؤسسات المالية خلقت وسائل وأدوات وتقنيات جديدة تساهم في تطوير 
مجالات التحليل المالي وتحليل الأعمال. 


يعد التحليل المالي منهجاً متكاملاً في الفكر الإداري المالي "الإدارة 
المالية" ووسيلة ضرورية للوصول إلى التخطيط المالي السليم» حيث يشير إلى 
القابلية للاستمرار والاستقرار والربحية. تعددت تعريفات التحليل المالي ومنها ما 

يلي: 

-١‏ يهتم التحليل المالي بدراسة وتحليل مُخرجات النظام المحاسبي لتوفير 
معلومات إضافية أو أكثر تفصيلية عن تلك المنشورة بالقوائم المالية حول 
ماضي المنشأة وحاضرهاء وذلك بهدف التنبؤ بمستقبلها. 

؟١-‏ هو عملية دراسة وتحليل منظمة للبيانات والمعلومات المتاحة الحالية 
والتاريخية حول المنشأة من خلال القوائم المالية والمصادر الأخرىء 
باستخدام أدوات وأساليب رياضية واحصائية للحصول على دلالات 
ومؤشرات إضافيةء تساعد في تقييم الأداء المالي للمنشأة والتنبؤ بالوضع 

- هو عملية معالجة منظمة للبيانات المتاحة بهدف الحصول على معلومات 
تستعمل في عملية اتخاذ القرارات وفي تقييم أداء المنشأة في الماضي 
والحاضر وتوقع ما ستكون عليه في المستقبل. 
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4 - هو معالجة منظمة لمفردات القوائم المالية لمنشأة معينة وايجاد الروابط 
والعلاقات فيما بينهاء بما يمكن معه التعرف على ما تدل عليه الأرقام 


عليه من تقييم لمدى كفاءة إدارة المنشأة في إدارة الموارد المتاحة لديهاء 
واكتشاف مواطن القوة في أداء المنشأة لتعزيزهاء ومواطن الضعف لاقتراح 
العلاج اللازم لهاء و كذلك التنبؤ بأداء المنشأة في الفترات المقبلة. 

5- هو دراسة تفصيلية تحليلية وانتقادية وتفسيرية للقوائم المالية المنشورة في 
ضوء الإدراك التام لكيفية إعدادهاء لأجل اتخاذ قرارات رشيدة في المستقبل 

5- هو نظام معلومات تتمثل مدخلاته في المعلومات المحاسبية (قائمة المركز 
المالي» قائمة الدخل» قائمة التدفقات النقدية وغيرها من القوائم) ومعلومات 
غير محاسبية كأسعار الأسهم وبعض البيانات الاقتصادية كالتضخم والنمو 
وغيرهاء بينما عمليات هذا النظام تتمثل في استخدام أساليب التحليل المالي 


يقدمها التحليل المالي من نسب مالية أو مؤشرات أو أشكال بيانية» إلا أنه 
ومن أجل أن يتكامل ذلك النظام ينبغي أن توجد تغذية عكسية. 
يُستنتج من التعريفات السابقة أن التحليل المالي: 

أ- وسيلة ضرورية للتخطيط المالي السليم. 

ب- نظام معلومات يستخدم مُخرجات النظام المحاسبي التي تشكل المادة 
الأولية في التحليل المالي سواء كانت القوائم المالية أو أي معلومات أخرى 
تكون ذات علاقة بها عن نشاط المنشأة. 

ج- من أهم الأدوات التي يمكن استخدامها بواسطة إدارة المنشأة بالإضافة إلى 
الأطراف الخارجية للحصول على معلومات ومؤشرات إضافية تساعد في 
ترشيد اتخاذ القرارات. 
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د- تختلف أهداف التحليل المالي باختلاف الغرض من وراء عملية التحليل 
المالي. 
يتضح مما سبق» بساطة المفهوم النظري للتحليل المالي لسهولة الإلمام به 
وفهم آلية عمله» إلا أن هناك صعوبة كبيرة في تطبيقه»ء لكون التطبيق السليم 
يحتاج إلى إلمام كبير بالمحاسبة والاقتصاد والظروف الخاصة المحيطة 
بالمنشأة وادارتها وقدرات هذه الإدارة» ومن هذا المنطلق ينظر إلى التحليل 
المالي على أنه قائم على المعرفة و الخبرة أكثر من كونه عملية ميكانيكية 
مبنية على أسس محددة. ويؤيد هذا المنطق الاختلاف في وجهات النظر التي 
من الممكن أن يخرج بها شخصان قاما بتحليل القوائم المالية لمنشأة واحدة. 
۲ اهداف التحلسل المالي : 
Objectives of financial analysis‏ 
يتم الاهتمام بالتحليل المالي للاستفادة من جملة الأهداف التي يحققهاء 
حيث يتمثل الهدف الأساسي للتحليل المالي في قياس ومقارنة العائد بالمخاطرة 
لاتخاذ قرارات استثمارية وائتمانية رشيدة» وذلك باستخدام القوائم المالية المنشورة 
للأغراض العامة المعدة عن الماضي لأجل توفير أساس للتخطيط والتنبؤ 
بالتدفقات النقدية والعوائد والمكاسب المتوقع تحققها مستقبلاً. 
وفيما يتعلق بأهداف التحليل المالي فقد تتعدد هذه الأهداف تبعاً لتعدد 
وتنوع الجهات التي تقوم بالتحليل المالي» فمثلاً يقوم مانحو الائتمان من 
الدائنين والمقرضين بالتحليل المالي لغرض دراسة التدفقات النقدية المستقبلية 
للمنشأة للوقوف على مدى قدرتها على سداد التزاماتها الخارجية أو ما يطلق 
عليه الجدارة الائتمانيةء بينما يقوم المُلاك بتقييم أداء إدارة المنشأة وكفاءتها في 
المحافظة على أموالهاء في حين يهتم المستثمرون بتقييم معدل الربحية لأسهم 
المنشأة. ويمكن تلخيص أهم أهداف التحليل المالي فيما يلى: 
- تحديد الهيكل التمويلي الأمثل للمنشأة. 
- اختبار مدى كفاءة عمليات المنشأة محل التحليل وتقييم ربحيتها. 
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تقييم حقيقة الوضع المالي للمنشأة وربحية المنشأة وتحديد مركزها 
التنافسي والائتماني. 
تحديد قدرة المنشأة على خدمة ديونها وسداد التزاماتها وقدرتها على 
الاقتراض. 
تقييم أداء المنشأة بالمقارنة مع المنشآت الممائلة في نفس القطاع أو 
مقارنة النسب المالية الخاصة بالمنشأة على مدار عدة فترات زمنية. 
توفير وسيلة من وسائل الرقابة على نشاط المنشات. 
الكشف عن جوانب الضعف والقصور خاصة المالي وتشخيصها 
تمهيداً لإعادة الهيكلة. ۰ 
توفير معلومات ومؤشرات كمية تساعد في التخطيط والتنبؤ بالمستقبل. 
التعرف على الاتجاهات التي يتخذها أداء المنشأة. 
المتابعة الجيدة للمخاطر المالية. 


تقييم جدوى الاستثمار في المنشأة. 


وبشكل عام يمكن القول بأن أغراض التحليل المالي تتمثل في تحديد كل 


من : 
الهيكل التمويلي للمنشأة (Financial Structure)‏ المتمتل في اول 
المنشأة والمصادر التي حصلت منها على الأموال لحيازة هذه الأصول. 


كفاءة الدورة التشغيلية (©1/016 © 006/21109) المتمثّلة في المراحل التي 
يمر بها إنتاج السلعة (أو الخدمة) وبيعها وتحصيل ثمنها. 

الاتجاهات (1980705) التي يتخذها أداء المنشأة على مدى سنوات عدة. 
المرونة (۷اااأطأ×#ا۴) التي تتمتع بها المنشأة للتعامل مع الأحداث غير 
ال هة رالمات وا انراج ف الات اة ن 
ظروف خاصة أو 1 ٠‏ 
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هذاء وعلى الرغم من أهمية ما يحققه التحليل المالي من أهداف إلا أن 
نتائج هذا التحليل يجب التعامل بها بحذر نظراً لاعتمادها على بيانات محاسبية 
ورادة بالقوائم المالية المعدة وفقاً للقواعد والمعايير المحاسبية» كما أن بعض 
عناصر القوائم المالية قد تخضع للاجتهاد والتقدير الشخصي الأمر الذى قد 
يؤدى إلى تفاوت نتائج التحليل خلال الفترة الزمنية قيد التحليل. 
؟/"*: الفئات المغتمة بالتحليل المالعي: 

ثمكن نتائج التحليل المالي متخذي القرارات من تقييم الموقف الاقتصادي 
للمنشأة» وذلك من خلال توفير معلومات إضافية بخلاف ما توفره القوائم المالية 
المنشورة» على أن يتم استخدامها بواسطة العديد من المستخدمين وتسعى كل 
فئة من هذه الفئات إلى الحصول على معلومات تختلف عن المعلومات التي 
تحتاجها الفئات الأخرى» وذلك لاختلاف الغاية من الحصول على المعلومات 
لدى كل منها. 

إن للتحليل المالي استعمالات واسعة جعلت منه محل اهتمام الكثيرين. 
حيث تتعدد الأطراف المستفيدة والمهتمة بنتائج التحليل المالي»ء كما تتنوع 
أغراض استخداماتهم لتلك المعلومات وذلك وفقا لتنوع علاقتهم بالمنشأة من 
جهة» ولتنوع قراراتهم المبنية على هذه المعلومات من جهة أخرى» ومن 
الأطراف المهتمة بالتحليل المالي ما هو داخلي يخص المنشأة نفسها ويتمثل 
بالمستويات الإدارية المختلفة ومنها جهات خارجية تستفيد من التحليل المالي 
تتمثل في جميع الأطراف خارج المنشاة سواء كانت لهم صلة بالمنشأة أو لا. 

بناءاً على ما تقدم» يمكن تقسيم هؤلاء الأطراف لقسمين: أطراف من داخل 
المنشأة نفسها وأطراف أخرى من خارجهاء ولعل الأطراف الداخلية هى الأكثر 
استفادة من نتائج التحليل المالي لما يتوفر لها من معلومات مالية وغير مالية 
ومعلومات منشورة وغير منشورة بعكس الأطراف الخارجية التي غالباً ما يكون 
اعتمادها الأساسي على القوائم المالية المنشورة فقط. وعليه فهناك أهمية 
لتوضيح كيفية استفادة الفئات التي تهتم بالتحليل المالي بما يحقق أهدفها: 
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005 الأطراف الداخلية: 
أ- إدارة المنشأة. : 

تهتم الإدارة بالوضع المالي للمنشأة والربحية والنمو في سبيل تحقيقها 
بل وتعظيمها لمصلحة المساهمين وكسب ثقة ذوى المصالحء » فلذلك فهي تقوم 
بالاهتمام بتغيرات النسب والاتجاهات عن ربحية المنشأة وعوائد استثماراتها 
والاتجاهات التي تأخذها هذه المؤشرات في الفترات السابقة لكي تتحقق إدارة 
المنشأة من فاعلية نظم الرقابة المستخدمة والوقوف على كيفية توزيع موارد 
المنشأة المتاحة على أوجه الاستخدام المختلفة وكفاءة استغلال تلك الموارد» مع 
مقارنة أدائها بأداء المنشآت المماثلة. 

ب- العاملون والموظفون.: 

تهتم هذه الفئة بتحليل القوائم المالية حتى تطمئن على استقرارها 
الوظيفى والمرتبط باستمرارية المنشأة» كما تهتم بالتعرف على أرباح المنشأة 
التي تؤثر بشكل أو بآخر على أجور العاملين ومكافأتهم بل وعلى الخدمات 
الاجتماعية المقدمة لهم. 

۲١‏ : الأطراف الخارجية: 

أ- الدائنون والمقرضون : 

يهتم المقرضون سواء كانوا بنوك أو مؤسسات مالية أو أشخاص 
طبعيين بالتحليل الائتماني والذي هو أحد أوجه استعمالات التحليل الماليء 
بغية معرفة درجة السيولة لدى المنشأة وهذا يتناسب مع المقرضين أصحاب 
الديون قصيرة الأجل بالإضافة إلى معرفة درجة ربحية المنشأة على المدى 
الطويل وهذا يتناسب مع المقرضين أصحاب الديون طويل الأجل. 

وبناءاً على ذلك» تختلف المعلومات التي يحتاج إليها كل منهما عن 
الآخر, حيث يهتم أصحاب الديون قصيرة الأجل بمعرفة مدى قدرة المنشأة 
محل التحليل على الوفاء بالتزاماتها خلال الفترة قصيرة الأجل» وينعكس ذلك 
على اهتمامهم بتحليل ودراسة عناصر الأصول والخصوم المتداولة ورأس المال 
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العامل» بالإضافة إلى معلومات عن اتجاهات نسب السيولة قصيرة الأجل. أما 
أصحاب الديون طويلة الأجل فإنهم يركزون اهتمامهم على قدرة منشأة على 
سداد التزاماتها والفوائد المترتبة على هذه الالتزامات وقت استحقاقها. 

ونظراً لأن الأموال المتولدة عن الالتزامات طويلة الأجل غالباً ما يتم 
استثمارها في الأصول طويلة الأجلء لذلك فإن المحلل المالي يحتاج إلى 
معلومات عن صحة تقييم الأصول الثابتة. وبالتالي يهتم أصحاب الديون طويلة 
الأجل بمعدلات إهلاك الأصول الثابتة والعمر الإنتاجي المتبقي لها. 

ب- المستثمرون الحاليون والمرتقبون : 

يهتم المستثمر الحالي (المساهم) بصفة أساسية بالعائد على المال 
المستثمر أي بربحية المنشأة واستقرارهاء وكذلك بدرجة المخاطر التي تتعرض 
لها استثماراته» وذلك حتى يتمكن من المفاضلة بين الاحتفاظ بما يمتلكه من 
أسهم أم بيعها. بينما المستثمر المرتقب (المتوقع) يحاول معرفة هل من 
الأفضل شراء أسهم المنشأة أم البحث عن فرصة استثمارية أخرى» ومن ثم فهو 
يهتم بقدرة المنشأة على توليد أرباح وما تتعرض له من مخاطر ودرجة النمو 
المتوقع لنشاطها. 

غالباً ما يهتم المستثمرون بإقتناء الأسهم في المنشأة لغرض الإتجار بها 
وإعادة بيعها خلال السنة لتحقيق عوائد من وراء ذلك. لذلك فهم يحتاجون إلى 
أسعار بيع الأسهم وتقلباتها خلال الفترة المالية» ومعدل العائد المحقق على 
الأسهم خلال الفترة» كما يسعون للتنبؤ بالأرباح المتوقع تحقيقها مستقبلاًء حتى 
يتمكنوا من اكتشاف فرص استثمار مناسبة تتلاءم مع رغباتهم. 

ج- الموردون : 

يستهدف المورد التأكد من سلامة المركز المالي للمتعاملين معه واستقرار 
أوضاعهم المالية» وهذا يعنى ضرورة دراسة وتحليل مديونية المتعاملين في 
دفاتر المورد وتطور هذه المديونية» وعلى ذلك يقرر هل يستمر أو يخفض أو 
يلغى التعامل معهم. 
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د- العملاء : 

يهتم العميل بمركز مورديه خاصة المورد الرئيس للتأكد من ضمان 
استمرار وانتظام التوريدات ومدى إمكانية تخفيض تكلفتها. 

هه جهات أخرى : 

يمكن أن يلبي التحليل المالي احتياجات فئات أخرى لها علاقة بالمنشأة 
ومنها سماسرة الأوراق الماليةء اتحاد العمال» أجهزة التخطيط والرقابةء الغرف 
التجارية» ومصلحة الضرائب. 

يستفيد سماسرة الأوراق المالية من التحليل المالي لعدة أغراض ومنها 
تحليل التغييرات السريعة على أسعار أسهم المنشأة على السوق المالي؛ وكذلك 
تحليل السوق المالي وتحديد المنشآت التي يمثل شراء أسهمها كأفضل استثمار. 

كما يتوقع أن يستخدم اتحاد العمال التحليل المالي للتعرف على الوضع 
المالي للمنشأة وللوقوف على قدرتها على الاستمرار في مزاولة نشاطها والتوسع 
فيه ومن ثم الاستمرار في توظيف العاملين الحاليين . 

أما أجهزة التخطيط والرقابة فإنها تستخدم التحليل المالي لغرض الحصول 
على بيانات ومعلومات تساعدها في دراسة وتحليل الخطط السابقة ونتائجهاء 
كما أنها تستخدم في الرقابة على المنشآت. 

وفيما يتعلق بالغرف التجارية فإنها تستخدم التحليل المالي للتعرف على 
نشاط المنشأة ومعدلات أدائها وربحيتها للقيام بإجراء المقارنات بين المنشآت 
في نفس الصناعة. 

بينما تستخدم مصلحة الضرائب أدوات التحليل المالي لمراجعة عائد 
الضرائب والتحقق من صحة وموضوعية البيانات المقدمة من المنشأة عن 

هذاء وبعد عرض الفئات المستفيدة من التحليل المالي وأهميته لكل فئة من 
هذه الفئات» فإنه من المهم أن يكون للتحليل المالي فاعلية لهذه الفئات سواء 
داخلية أو خارجيةء ويعد التوصل إلى مفهوم الفاعلية أمراً في غاية الاهمية؛ 
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لأنه معيار مهم في تحديد نجاح المنشآت أو فشلهاء وهذا يعني التأكد من 
استخدام الموارد المتاحة قد أدى إلى تحقيق الغايات والمقاصد والأهداف 
المرجوة منها وانعكاس ذلك في دقة تشخيص الموقف الاقتصادى للمنشأة. 
۲١‏ مصادر معلومات التحليل المالي : 
Sources of financial analysis information‏ 


تعتبر القوائم المالية ممثلة بالأساس في المركز المالي وقائمة الدخل 
والتدفقات النقدية وما تحتويه من معلومات مالية هى المادة الخام التي يعد على 
أساسها التحليل المالي. ومع ذلك فإن التحليل المالي قد يتطلب بعض البيانات 
غير المحاسبية مثل أسعار الأسهم في سوق الأوراق المالية وعدد العاملين في 
المنشأة وبعض الأرقام القياسية للأسعار بالإضافة إلى الأسعار الجارية لبعض 
الموارد. 

لهذا تعتمد "جودة " التحليل المالي على جودة القوائم المالية التي تعتبر 
المصدر الرئيسي لإجراء المقارنات والنسب والتحليلات المختلفة» ومن ثم يجب 
قبل إجراء التحليل المالي التأكد من أن القوائم المالية تفصح بشكل كاف عن 
البيانات المالية الملائمة للتحليل» وأن المبادئ المحاسبية التي أتبعت في إعداد 
تلك القوائم ملائمة» كما أن أسس التقويم ملائمة وثابتة لا تختلف من فترة 
لأخرى» وذلك بالإضافة إلى التأكد من سلامة تبويب القوائم المالية واستمرارية 
نفس التبويب على مدار فترات التحليل من أجل صحة المقارنات . 

يحصل المحلل المالي على المعلومات اللازمة للتحليل المالي من نوعين 
من المصادر الرئيسية؛ سواء مصادر معلومات داخلية أو خارجية» ويتوقف 
مدى اعتماده على أي منهما حسب طبيعة وأغراض عملية التحليل المالي؛ 
كذلك حسب طبيعة المؤشرات المطلوبة أي هل هي مؤشرات كمية 
Quantitative‏ أم مؤشرات وصفيّة ©10(ا021149ا© . 


۷ 





القوائم المالية وتتضمن: 


الأيخناحاف 
المالية. 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 


مصادر معلومات التحليل المالى 


والتقرير الختامي لأعضاء 
مجلس الإدارة. 
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« المعلومات والبيانات التي تصدرها 
قائمة الدخل الجهات المنظمة لأسواق المال 
قائمة المركز المالي والأعمال ودوائر الدولة المختلفة 
قائمة التدفقات النقدية التي لها علاقة كوزارة التخطيط 
قائمة الأرباح المحتجزة ووزارة الاقتصاد ووزارة الماليية 

قائمة التغيرات في وأجهزة الإحصاء. 

حقوق الملكية. مكاتب السمسرة. 
المتممة للقوائم " المؤشرات الاقتصادية العامة 

للصناعة 

تقرير مراقب الحسابات « البيانات والمعلومات الاجتماعية 


والاقتصادية التي تترك أثرها على 
المنشأة في ظروف معينة مثل: 
التضخمءأو الكساد الاقتصادي» أو 
الانتعاش الاقتصاديء أو الحروب 
والكوارث الطبيعية التي قد نترك أثاراً 
سلبية على أداء المنشأة. 

التشريعات التي تتعلق بالضرائب 
والرسوم الجمركية. 

الصحف والمجالات والنشرات 
الهيئات والمؤسسات الحكومية 
ومراكز الأبحاث . 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
"0: خطوات ومراحل التحليل المالعي : 


Steps of financial analysis 


يعتمد التحليل المالي على عدة خطوات ومراحل متتابعة تشكل في 

مجملها المنهج العلمي للتحليل المالي» ويستوجب إنجاز عملية التحليل المالي 
من المحلل المالي المرور بها ويمكنه تجاوز بعضها أو دمج البعض الآخرء 
حيث يعتمد ذلك على الهدف المرجو من التحليل» وتشتمل تلك الخطوات 
والمراحل على مرحلة الإعداد والتحضير ومرحلة التحليل ومرحلة الاستنتاج 
وكتابة التقاريرء وفيمايلي عرضا لهذه المراحل الثلاث : 

۲ : مسركلة الإعداد والتحخضير: 

هي مرحلة أساسية يبدأ بها المحلل المالي عمله بعد توقيعه على خطاب 
التكليف» وتكتسب تلك المرحلة أهمية كبيرة في أن الإعداد والتحضير الجيدين 
سيؤثراً إيجابياً على باقى مراحل وخطوات تنفيذ التحليل المالي ومخرجاتها وفى 
تلك المرحلة يقوم المحلل بما يلى: 

أ- تحديد الهدف من التحليل وترجمته إلى مجموعة من الأسئلة» والذى 
على أساسه يتحدد أسلوب التحليل المناسب والمعلومات الواجب 
جا ونل فجت كست النكة التسكفودة هما القحليل كينا سيق 
إيضاحه. 

ب- مدى ونطاق التحليل» هل يشمل التحليل منشأة واحدة أم عدة منشآت 
متشابهة وهل سيكون التحليل لمنشأة واحدة لسنة واحدة أم لعدة 
وات 

ج- تحديد وجمع البيانات والمعلومات الكافية والملائمة وتجهيزها بالشكل 
الذي يُمكن من إجراء التحليل عليهاء سواء كانت تلك المعلومات مالية 
أو غير مالية وسواء كانت كمية أو وصفية عن الفترة أو الفترات التي 


Vo 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 


۲ مرحلة التحليل: 
وفيها يتم معالجة ما تم توفيره من بيانات ومعلومات بما يخدم الأهداف 
المرجوه من التحليل» وتتكون هذه المرحلة من ٠:‏ 


أ- 


مرحلة التبويب والتصفيف: يقوم المحلل في هذه المرحلة الابتدائية 
بالعديد من الإجراءات كإعادة ترتيب البنود في القوائم المالية 
ومجموعاتها ودمج بعض منها أو إعادة تصنيفها بما يسهل مهمة 
المحلل المالي والوصول إلى نتائج دقيقة وفى التوقيت المناسب» وهذا 
ما جعل أسواق المال والهيئات المهنية تصدر نماذج موحدة للقوائم 
المالية» ويعد نموذج القائمة شكلاً من أشكال التبويب والتصنيف 
للمعلومات يخدم بشكل أساسى القابلية للمقارنة» وذلك بما يقدمه من 
ثبات» وإتساق خاصة عندما يشمل التحليل المالي أكثر من منشأة أو 
أكثر من فترة مالية. 

اختيار الأداة الملائمة للتحليسل: تعد من هم الخطوات حيث يتحدد 
ناء عليييا قغالية عملية التخليل» وتتفنتة أذواتالتكليل: اة 
ومنها التحليل الرأسى والأفقى وتحليل النسب ...إلخ» ولكل أداه 
خصائص معينة وظروف محددة لإستخدامها وتطبيقهاء مما يدفع 
المحلل في بعض الأحيان إلى الاستعانة بأكثر من أداة وأسلوب 
لتحقيق الأهداف المرجوة من التحليل والوصول لأفضل النتائج» 
وتعتمد هذه الخطوة على مدى التأهيل الفني والعلمي للقائمين بالتحليل 
المالي. 

مرحاسة المقارفسة: وتتم هذه الخطوة بهدف اكتشاف العلاقات القائمة 
بين مختلف العناصر والحسابات وتحرى أسبابهاء وذلك حتى يمكن 
تحديد نوعية الإنحرافات (موجبة أم سالبة) خاصة الإنحرافات غير 
الطبيعية. 


م 6 


۷٦ 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
25: مرحلة الاستنتاج وكتابة التقرير. 
فى تلك المرحلة على المحلل المالي البحث عن الأسباب والحكم على 
المركز المالي للمنشأة وتقديم الإقتراحات» ويراعى البساطة والوضوح في عرض 
الحقائق والاستنتاجات التي توصل إليها التحليل عند كتابة تقريره» وذلك من 
خلال التركيز على ما يتعلق بأهداف التحليل واقتراح الحلول والتوصيات 
اللازمة للعلاج. 
۳ الاعتبارات الواجب أخذها في الحسبان عند القيام بعملية التحليل 
المالي: 
يجب على المخلل المالي أن يسلك منهجاً علمياً يتناسب مع أهداف 
التحليل المرجوة» ومن ثم وجب أن يأخذ في حسبانه الاعتبارات التالية: 
-١‏ أن يكون المحلل المالي ملماً بطبيعة نشاط منشأة من نشاط صناعيء أو 
خدمي» أو تجاري. 
-١‏ أن يكون لدى المُحلل المالي خلفية عن الشركات المماثلة للشركة التي يقوم 
بتحليل قوائمها المالية. 
- أن تتوافر لدى المُحلل المالي الحيادية ويكوّن هدفه هو الوصول إلى 
الحقائق ثم يفسر نتائج التحليل استناداً إلى ما توصل إليه من معلومات 
عن المنشأة والمنشآت المماثلة. 
4 - يجب أن يحدد المحلل المالي الافتراضات التي اعتمد عليها أثناء التحليل 
المالي. 
ه- ألا يكون هدف المُحلل المالي التركيز على مواضع الضعف أو القوة وانما 
يتعداها لتشخيص الأسباب ومحاولة استقراء الاتجاهات المستقبلية. 
5- يجب أن يتميز المحلل المالي بقدرات علمية وعملية ومؤهلات» بل عليه 
n.‏ بد | لت 1 قادراً لی 0 د النتائج ال 5 زْ عليهاء إضافة إلى کد 
من لنش بالمستقل: 
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۷- يجب أن يأخذ على المحلل المالي في اعتباره أن القوائم المالية لم تقدم له 
صورة كاملة عن المنشأة وانما هناك الكثير من البيانات التي يمكن 
الحصول عليها من خارج القوائم المالية. ومن أمثلة هذه المعلومات كفاءة 
وخبرة العنصر البشري بالمنشأة والتي تساعد في نجاح المنشأة من عدمه. 
وكذلك الحال بالنسبة لمعلومات عن القضايا المرفوعة ضد المنشأة» 
بالإضافة إلى المعلومات عن الأحداث التالية لتاريخ إقفال الحسابات. 

۸- يجب استخدام أكثر من أداة من أدوات التحليل المالي لأن الاعتماد على 
أداة واحدة قد تكون مضللة. 

1- يجب على المحلل المالي أن يُدرك المُحلل المالي نتيجة دورية إعداد 
القوائم المالية» حيث أن دورية إعداد القوائم المالية تأتي من خلال الحاجة 
إلى إعداد التقارير المالية عن فترات مالية قصيرة نسبياً مقارنة بالعمر 
الافتراضي للمنشأة. 

٠-يجب‏ أن يأخذ المُحلل المالي في اعتباره أن القوائم المالية التي يستخدمها 
في التحليل عرضه لبعض القيود التي تُحد من فائدتهاء وتتمثل هذه القيود 

أ- افتراض ثبات القوى الشرائية لوحدة النقد: يتم إعداد القوائم المالية في 
ضوء هذا الافتراض على الرغم من أن مُعدى القوائم المالية متأكدين 
من أن وحدة النقد تتغير مع مرور الوقت بسبب تغيرات الأسعار. 
وبالرغم من أن هناك الكثير من المحاولات التي تمت لقياس أثر 
التغيرات في الأسعار على القوائم المالية. إلا أنها لم تصل إلى حد 
القبول وفقاً للمبادئ المحاسبية المتعارف عليها. 

ب- التسجيل التاريخي: تُعد القوائم المالية استناداً للأساس التاريخي 
للأحداث والعمليات التي تمت خلال الفترة المالية» وغالباً ما يتم 
استخدامها لتوقع المستقبل. 


YA 


Ea 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
الحكم والتقدير الشخصي: من المتعارف عليه أنه لكى يتم تحديد نتيجة 
أعمال المنشأة بشكل دقيق فإنه يتطلب الأمر الانتظار حتى نهاية حياة 
المنشأة» إلا أن هذا الأمر لا يُعد عملياً لذلك تقوم المحاسبة على 
افتراض إمكانية تقسيم حياة المنشأة إلى فترات متساوية عادة ما تكون 
السنة. ويتم في نهايتها تقدير نتيجة الأعمال من ربح أو خسارة. 
قدرة الإدارة في التأثير على محتوى ومضمون القوائم المالية: حيث أنه 
يمكنها عقد بعض الصفقات قرب نهاية السنة المالية مما يؤثر على 
بعض العناصر والبنود الواردة في القوائم المالية التي تلقى اهتماماً 
خاصاً من الدائنين والمستثمرين. ومن أمثلة هذه الصفقات شراء 
بضاعة بقروض طويلة الأجل لتحسين نسبة التداول» أو القيام بعمليات 
بيع بتيسيرات في السداد قرب نهاية الفترة المالية. 
مرونة اختيار الطرق والسياسات المحاسبية:عند إعداد القوائم المالية 
توجد العديد من السياسات البديلة التي يمكن استخدامهاء حيث يتم 
الاختيار من بينها بما يتناسب مع الظروف والأوضاع الاقتصادية. 
وتؤدي عملية الاختيار بين البدائل إلى آثار مختلفة على نتيجة 
الأعمال والمركز المالي. 


Standards of Financial Analysis : ؟, : معايير التحلبيل المالس‎ 


تستخدم معايير التحليل المالي للتعبير عن مستوى الأداء المالي 


للمنشأة من خلال أرقام معيارية تستخدم كمقياس للحكم بموجبها على ملاءمة 
وكفاءة نسبة معينة أو رقم ماء وهذه المعايير ينبغعى أن تتسم بمجموعة من 
الخصائص (012313616/15]1165) من أهمها: 


١‏ - الشمول: وهو أن يمثل المعيار كافة الأنشطة والعمليات المالية 
والتي تمثل معظم انواع الصناعة. 

؟- الاستمرارية: وهو أن تستمر فعالية المعيار لمدد مالية متتابعة. 
"- الواقعية: وهو أن يكون المعيار قابلاآً للتطبيق. 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
4- الاستقرار: وهو أن يكون المعيار ثابتاً نسبياً وغير متقلب ومتغير. 
- البساطة والوضوح: وهو أن يكون المعيار مفهوماً لمعظم الفئات. 


5- سهولة التعامل معه وتركيبه: وهو أن يكون المعيار مقروءاً: 
وقابلاً للمقارنة. 


وأما عن استخدامات (10565) معايير التحليل المالي فهي كالآتي: 


-١‏ تفسير الظواهر المالية المختلفة واعطاءوها وصفاً كمياً. 
-١‏ تفسير المدلولات والمؤشرات للاتجاهات المالية المختلفة. 
۳- تحليل أداء المنشأة المالي. 

-٤‏ كشف الانحرافات. 


د- قياس النتائج الفعلية إلى النسب المعيارية. 


بعد تناول خصائص واستخدامات معايير التحليل المالي وجب إيضاح أنواع 
تلك المعايير والتى تُقسم إلى ما يلى: 


3 
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معيار التحليل المالي المطلق 518002310 ©1ل|486501: عبارة عن 
مجموعة من النسب والمعدلات التي اطلق استعمالها كمعيار للتحليل 
المالي يتم تطبيقه في جميع الحالات ولجميع أنواع الصناعة ولكافة 
الظروفء فمثلاً لو أن الرقم المعياري المطلق لنسبة التداول )١:7(‏ 
فإنه يطبق على جميع أنواع الصناعة وفي كافة الأحوال. 

معيار التحليل المالي لصناعة معينة ۸۷٥۲20٥‏ 170101517 : عبارة 
عن نسبة مالية معينة مستخرجة عن طريق إيجاد متوسط تلك النسبة 
لمجموعة كبيرة من المنشآت في الصناعة نفسها عن مدة مالية واحدة» 
ويوضح هذا المعيار ضمن صناعة معينة سواء ضمن صناعة واحدة 
محلية أو إقليمية أو دوليةء ويحدد هذا المعيار طبقاً لما هو متعارف 
عليه في السوق. توضع هذه المعايير من قبل مختصصين سواء 
التجمعات المختصة في هذا المجال أو من قبل الإقتصاديين أو 
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الإداريين أو المحللين المالدين أو الاستشاريين وغيرهم من ذوي الخبرة 
في هذا المجال. 
معيار التحليل المالي التاريخي :Historical or Trend Analysis‏ 
عبارة عن النسب والأرقام والمعايير والتي تمثل الاتجاهات التي اتخذها 
أداء منشأة معينة في الماضي والتي يتم اعتمادها كأداة تحليلية لتقييم 
أداء المنشأة الحالي» والتوقع المستقبلي بشأن ادائها للمستقبل. فمثلا 
يتم مقارنة نسبة السيولة للسنة الحالية مع نسبة السيولة لأعوام ماضية 
(لنفس المنشأة) ومن ثم ملاحظة التغيرات الحاصلةء هل التغيرات إلى 
الأفضل أو إلى الأسوأ وهكذا بالنسبة للنسب أو المعدلات الأخرى. 
معيار التحليل المالي المخطط (المستهدف) 017 300©60ا8 
750 1306160 : عبارة عن البيانات التي تحددها إدارة 
المنشأة كمعيار يوضع على أساس أهداف مخطط لها مسبقاً لأنشطة 
معينة» ومقارنة ما كان متوقعاً من المنشأة تحقيقه مع ما حققته فعلاً 
مع المقياس المُعد مسبقاً وذلك أثناء مدة مالية محددة. فيقوم المحلل 
المالي بمقارنة المعايير المستهدفة مع المتحقق وبالتالي يحدد فيما إذا 
كانت هناك انحرافات سواء ايجابية أو سلبية» وبالتالي فان المعايير 
المستهدفة من الأدوات الهامة في عملية التخطيط أو الرقابة. 


: Areas of Financial Analysis ydlk| Jail جت‎ :/Y 


يمكن استعمال التحليل المالي في عدة مجالات ولعدة أغراض يتوقف 


كل منها على نوع التحليل والجهة التي تستخدم ذلك التحليل» ومن أهمها: 


.١‏ التخطيط المالسى و3أحصدام اوأءموصاط: 


يعتمد التخطيط المالي على النتائج التي يسفر عنها التحليل المالي؛ 


ويعتبر التخطيط المالي أمراً ضرورياً لكل المنشآت في سبيل إدارة أكثر فعالية 


أس المال وتخفيض ظروف عدم التأكدء ومن ثم يلزم القيام بالتنبؤ 


بالاحتياجات المالية ومصادر الحصول عليهاء بل القيام بدراسة شاملة سواء 
قصيرة أو طويلة الأجل لكل سلبيات وايجابيات تحقيق تلك الأهداف. هذاء 
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ويمر التخطيط المالي بعدة مراحل أهمها تحليل الأداء السابق للمنشأة» تحديد 
متطلبات الاستثمار وبدائله» التنبؤ بإيرادات المنشأة ونفقاتهاء تحليل البدائل 
المتاحة سواء تمويلية أو استثمارية واختيار أنسبهاء وتحليل النتائج المختلفة 
للخطة المالية» ومن أهم الأدوات التي تلجأ إليها الإدارة المالية هى الموازنات 
التقديرية لإدارة التدفقات المستقبلية واستخداماتها. 


". نحليل وتقييم الأداء 


:Analysis and performance evaluation 


هذا النوع من التحليل يهتم به معظم الأطراف التي لها علاقة بالمنشأة 
مثل الإدارة» المستثمرون والمقرضون. وتعتبر أدوات التحليل المالي للقوائم 
المالية على قدر كبير من الأهمية لتحقيق هذه الغاية» لما لها من قدرة على 
تقييم ربحية المنشأة وما يتعلق بكافة مجالاتها. 

: Credit analysis ؟.التحليل الاتشهافى‎ 


يهدف هذا التحليل إلى التعرف على الأخطار المتوقع أن يواجهها 
المقرض في علاقاته مع المقترض (المدين)» وبالتالي يقوم المقرض بهذا 
التحليل الائتماني » واتخاذ قراره بخصوص هذه العلاقة استناداً إلى نتيجة هذا 
التحليل. 

: Investment Aralysis .التحليل الاستشماري‎ > 

يعتبر هذا التحليل من أفضل التطبيقات العملية للتحليل المالي للقوائم 
المالية» وتكمن هذه الأهمية لجمهور المستثمرين من أفراد ومنشآت ينصب 
اهتمامهم على سلامة استثماراتهم وكفاية عوائدها وقدرة هذا التحليل تمتد لتشمل 
تقييم للمنشآت نفسها والكفاءة الإدارية التي تتحلى بها والاستثمارات في كافة 
المجالات. ولا تقتصر قدرة التحليل المالي على تقييم الأسهم والسندات فحسب» 
بل تمتد هذه القدرة لتشمل تقييم المؤسسات نفسهاء وكذلك تقييم كفاءة الإدارة في 
خلق مجالات استثمار جديدة. 
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۲ مستوبات التحلسل المالى Levels of Financial Analysis‏ 


يقوم المحلل المالي بإجراء تحليله في ظل ثلاثة مستويات ثلاث» يمكن 
إيجازها فيما يلى: 
أ على مستوى المنشأة: 
يقوم المحلل المالي بجمع ما يلزم للتحليل المالي من المعلومات الخاصة 
بالمنشأة فقطء فيدرس ربحيتها وسيولتها وهيكل ملكيتهاء بالإضافة إلى كفائتهاء 
ويتم إنجاز ذلك باستخدام أدوات مختلفة للتحليل» ويعتبر هذا النوع من التحليل 
قاضيرا “كر لأنة. يفضتل المتشأة عرد 'متسيطها والعوامل الم فبياء. وتالكالن 


تختفى ايجابيات اجراء المقارنات والتعرف على نقاط القوة والضعف في 
المنشأة. 

ب) على مستوى القطاع. 

ظهرت أهمية هذا النوع من التحليل بظهور العديد من المنشآت المنافسة 
وحاجة المستثمرين للمفاضلة بينها لاختيار الاستثمار الأفضل» حيث يقوم 
المحلل بإجرائه للمنشأة آخذاً في الاعتبار القطاع الذى تنتمى إليه» فيتم تحليل 
القوائم المالية للمنشأة ثم مقارنتها بقوائم مالية للمنشآت النظيرة في نفس القطاع» 
وبالتالي الحكم على أداء المنشأة والتعرف على نقاط ضعفها وقوتها. 

ج) على مستوى الإقتصاد. 

هو التحليل الأشمل والذى يقوم بدراسة المنشأة وظروفها الإقتصادية 
وظروف القطاع الذى تنتمى إليه وكذلك الظروف الإقتصادية العامة للدولة 
التي تعمل بها تلك المنشأة. ظهرت أهمية هذا النوع من التحليل بعد دخول 
وإنتشار الشركات المتعددة الجنسيات للعمل في مختلف الدول» وما نتج عن 
ذلك من تأثر الدول عامة بالمنافسة الخارجية وبعض السياسات الدولية. 
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٠۲‏ : أدوات وأساليب التحليل المالي : 


Tools of Financial Analysis 


في سبيل الوصول إلى قرارات رشيدة ثمكن المنشأة من الاستمرار في 

تحقيق أهدافهاء يستوجب على المنشأة أن تستعمل أدوات التحليل المالي 
المناسبة التي تُمكّنها من الحصول على المعلومات الملائمة لاتخاذ تلك 
القرارات. وعليه يمكن حصر أهم الأدوات والأساليب المستخدمة للتحليل المالي 
فيما يلى: 

أ - التحليل الرأسي والتحليل الأفقي : 

وفيه يتم تحليل حركة الحساب إما خلال الفترة ذاتها وبمقارنة الحساب 
بمجموعته فيكون (تحليل رأسي) أو علي مستوي عدة فترات محاسبية ومقارنة 
قيمة الحساب في الفترة المنشودة بالفترات الأخري ويسمي (تحليل أفقي)» وهذا 
ما سوف يتم تناوله بالتفصيل خلال هذا الفصل. 

ب- النسب والموؤشسرات المالية : 

قد يتم التحليل المالي عن طريق حساب مجموعة من النسب 82110 
‰6" وتعد تلك النسب من واقع البيانات التي تحتويها قائمة المركز 
المالي أو من واقع البيانات التي تحتويها قائمة الدخل أو من واقع بيانات قائمة 
المركز المالي وقائمة الدخل معاًء وتم تخصيص الفصل الثالث لتناول أهم تلك 
النسب والمؤشرات. 
التحليل الرأسي والتحليل الأفقي : 

تمثل قائمة المركز المالي الموقف المالي للمنشأة في لحظة معينة» على 

حين تمثل قائمة الدكل كفا بعر عن نقيجة الأعمان خخ فتزة معينة» واذا مآ 
تمَّ تحليل البيانات المالية الواردة في هاتين القائمتين» فإن المحلل يستطيع أن 
يصل إلى نتيجة عن حقيقة الموقف المالي للمنشأة» لكنه لا يستطيع أن يعتمد 
في الحكم النهائي على قوائم مالية لفترة واحدة بالرغم مما فيها من معلومات» 
للأسباب التالية: 
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أ- قد لا تمثل قوائم الفترة الواردة أداء المنشأة المعتاد. 
ب- لا ثخبر المحلل عما إذا كانت النتائج التي تظهرها أفضل أم أسوأ مما 

كان في الماضي. 
ج- لا تخبر شيئاً عن الاتجاه الذي يتخذه أداء المنشأة» علماً بأن الاتجاه أهم 

بكثير من النتائج التي تظهرها قائمة واحدة. 

ولهذه الأسباب يلجأ المحلل المالي إلى مقارنة القوائم المالية للمنشآت من 
خلال التحليل الأفقي وقد تكون المقارنة بين القوائم المالية للمنشأة نفسهاء 
وتسمى المقارنة في هذه الحالة مقارنة داخلية» أو قد تكون مع قوائم مالية 
لمنشآت أخرى» وتسمى المقارنة في هذه الحالة مقارنة خارجية. يتم التركيز 
على المقارنة الداخلية» لأن المقارنة الخارجية لا تختلف عنها إلا في عملية 
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الحجم ومرحلة النمو. 
التحليل الرأسى للقوائم المالية : 
أولا: التحليل الرأسي لقائمة المركز المالمي : 
يقصد بالتحليل الرأسى 821/515 1163© حساب النسبة المئوية 
لبنود قائمة المركز المالي إلى إجمالى الأصول» كما يمكن أن تحسب نسبة كل 
بند من بنود القائمة إلى إجمالي المجموعة التي ينتمي إليها البند. ويمكن أيضاً 
حساب نسبة كل بند إلى جملة المجموعة الفرعية التي ينتمي إليهاء وذلك 
أي أن التحليل الرأسى لبنود قائمة المركز المالي يعد إعتماداً على واحد أو 
أكثر مما يلي: 
أ- إجمالي الأصول: إجراء التحليل الرأسي لبنود قائمة المركز المالي من 
خلال حساب نسبة كل بند من بنود الأصول المتداولة (المخزونء 
المدينون» النقديةء إلى إجمالي الأصول مثل حساب نسبة 
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الأراضي إلى إجمالي الأصول » ويفيد في معرفة الوزن النسبي للبند 
بالنسبة إلى إجمالي أصول المنشاة» أي الأهمية النسبية للبند. 
ب-إجمالي المجموعة التي ينتمي إليها البند: أي نسبة كل بند من بنود 
قائمة المركز المالي إلى إجمالي المجموعة التي ينتمي إلى البند» ويفيد 
في معرفة الأهمية النسبية للبند بالنسبة إلى المجموعة التي ينتمي 
إليهاء مثل نسبة الآلات إلى إجمالي الأصول الثابتة ونسبة المخزون 
إلى إجمالي الأصول المتداولة وهكذا. 
ج- جملة المجموعة الفرعية التي ينتمي إليها البند: أي حساب نسبة كل 
بند من بنود المخزون (مخزون بضائع تامة» مخزون الخامات» .....) 
إلى إجمالي المخزون. 
وعادة ما يطلق على النسب المئوية السابقة "الوزن النسبي لبنود قائمة 
المركز المالي"» ويطلق على هيكل هذه النسب "التركيب أو التوزيع النسبي 
لبنود قائمة المركز المالي"» ويطلق على القائمة التي تحتوي على هذه النسب 
'قائمة الوزن النسبي لبنود قائمة المركز المالي". 
يلاحظ في هذا المجال أن مجموع النسب المئوية لمكونات المجموعة 
التي يجرى عليها التحليل تعادل دائماً %٠٠٠١‏ فإذا تم التحليل من زاوية نسبة 
كل بند من بنود الأصول إلى إجمالي الأصول فإنه لابد أن يساوي مجموع 
نسب كل بنود الأصول %٠٠١‏ وإذا تم التحليل الرأسي من زاوية نسبة كل بند 
من بنود الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول المتداولة فإنه لابد أن يساوى 
مجموع نسب كل بنود الأصول المتداولة :76٠٠١‏ وإذا تم التحليل الرأسي من 
زاوية نسبة كل بند من بنود المخزون فإنه لا بد أن يساوي مجموع نسب كل 
بنود المخزون %٠٠١‏ . 
وبناءاً على ما سبق» تتمثل أهمية تلك الأداة في تركيزها على 
عنصرين رئيسيين» هما: 
- مصادر الأموال في المنشأة وكيفية توزيعها بين مختلف البنود من قصيرة 
الأجل وطويلة الأجل وحقوق مساهمين . 
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- كيفية توزيع المصادر بين مختلف الإستخدامات من متداولة وثابتة وأخرى. 


هذاء ويوصف التحليل الرأسي بالتحليل الساكن حيث يعاب علي هذا 
الأسلوب كونه تحليل ساكن يتسم بالجمود وعدم التعبير عن الصورة الكاملة 
لأداء المنشأة فهو يعتمد فقط علي فترة زمنية واحدة ولا يوضح بصورة جيدة 
العلاقات بين الحسابات المختلفة. وتجدر الإشارة إلى أنه ليس المهم تحديد 
الوزن النسبي أو توضيح الأهمية النسبيةء وإنما الأهمية البالغة هي الخطوة 
التالية التي يقع عبؤها على المحلل المالي وهي تفسير 10516/06131101 دلالة 
هذا الوزن المستخرج والربط بين هذه الأوزان النسبية واستخلاص النتائج التي 
تحقق أهداف التحليل المالي. 

فمثلا بند الآلات ينتمي إلى مجموعة الأصول الثابتة: وللتحليل الرأسي يتم 
حساب النسبتين الاتيتين: 
-١‏ نسبة البند إلى إجمالي الأصول - 


م الآلات ا قيمة الآلات 


1 2 


؟- نسبة البند إلى إجمالي المجموعة التي ينتمي إلى البند - 


١‏ قيمة الآلات 
شين الاي ان لعفا ال ل 
الثابتة = ٠‏ إجمالى الأصول 
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ويفيد التحليل الرأسي في اجراء المقارنات بين الفترت المختلفة للمنشأة 
الواحدة لمعرفة ما إذا كانت هناك تغيرات في الوزن النسبي للأصول بين 
الفترات المختلفة» وكذلك المقارنة مع متوسط الصناعة (المتوسط للمنشآت التي 
تعمل في نفس المجال). 
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مثال: 
لإيضاح كيفية إجراء التحليل الرأسي لقائمة المركز المالي وإمكانية 
الإستفادة من النتائج التي يظهرها هذا التحليل» يوضح الجدول رقم (١/أ)‏ التالي 
قوائم المركز المالي لشركة 'حلوان للصناعات المعدنية" في نهاية السنوات 
المالية من ٠١١5‏ إلى :7١١9‏ 
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جدول رقم ١(‏ /أ) 
قائمة المركز المالي لشركة ” حلوان للصناعات المعدنية ” 











(الارقام بالالف جنية) 
سان فى 50١1/١5/51‏ | فى 50١7/15/5١‏ | فى 018/55/5١‏ | في 715715751١‏ 
| الآصول: ١ ١‏ 
آاصول الناينه 
آآت ومعدات 0۹ o‏ م06 0 
(-) مجمع الإهلاك AY V٤‏ ۲ 0.۷ 
٤ ۸ 1١ 16‏ 
وسائل نقل € ۹ 0۱۱ ۷ 
(-) مجمع الإهلاك 1۲ ٤.0 Y۱‏ 17 
Y۲ 1.7 ۷W 1.۲‏ 
عدد وادوات ۸ ۹ 00 0۹ 
(-) مجمع الإهلاك ۳ O. ٦‏ 00 
٤ 0 ۳ 0‏ 
انات ومعدات مكتبية Y.0 ۲۳ 1۲ MN‏ 
(-) مجمع الإهلاك 1 ۲۲ 0٤‏ ۷۸ 
۷۲ .1 ۹ ۷ 
محموع 71 صول آلتابتة TY ٤‏ ۸ ۲.7 
مشروعات نحت التنتقدد W1 > WT‏ ج 
الاصول المنداولة: 
محرون سلعى 2 ۷٦ Y1 Y۲‏ 
العملاء 1 ٤ 10. AT\‏ 31۲ 
اوراق قيض ۱۲۱ Y1 0٤ Yo‏ 
مدينون متدوعون ۱ ۱۷ ۷ E‏ 
ارصدة مدينة اخرى V. ۹۷ Y۷‏ ۸ 
نقدية بالحرينة والبنك 11 YoY‏ 1 111 
مجموع الاصول المتداولة 57 YM: Y۹‏ 7 
الحساتر: 
حساتر مرحلة 3 0۱ ۸9 6 
|مصى الآصول والارصدة | اللا | |5995 | |56 | “5978 | 
المدينة 
حدوي السافيين 
والالدراسط 0000000000 
حقوق المساهمين 
رآس الال المرخص|..١٠١‏ .1 .1 1 
والمسدد بالكامل ( .ءا 
سهم ق. س. ١١٠ج)‏ - 
المبالع غير المسذدة من | ۷٠١‏ -- حب - 
الأسهم المصدرة 
١. ١. ١. V0.‏ 
إحتياطى قانونى WA:‏ ۰ ۸۰ ۰ 
إحتياطى عام ۳۹ ۳۹ ۳۹ ۳۹ 
٩ :‏ 4 4 511 
ارفاح مرحلة ١ ١ ١‏ 
الخصوم المتداولة: 
ينوك دآاتنة (سحب على | ۱۷۱ ۱.۱ YE»‏ ۷⁄۹ 
المكشوف) 
الموردون N. ١1 TAA‏ ۹۲۷ 
داتدون متذوعون o Y۲‏ € 4 
داتنو التوزيعات ۸ = | - 
مجموع الحصوم المتداولة ..\ 1.۲ YE‏ ۲.0۱ 
محموع حقونق المساهمين VV. ٤ VT | VT‏ 
والالترامات 






































































































































جدول رقم /١(‏ ب) 
التحليل الرأسي لقائمة المركز المالي لشركة 
” حلوان للصناعات المعدنية * من ٠١17‏ إلى ۲١٠۱۹‏ 
5 57 5677 5 
بيان للمجموعة | بالنسبة | للمجموعة | بالنسبة | بالنسية | لإحمالى | للمجموعة | بالنسبة 
الرئيسية | لإحمالى | الرئيسية | لإحمالى | للمجموعة | الآصول | الرئيسية ا لإجمالى 
الأصول الأصول | الرئيسية الأصول 
| الاصول: 
الاصول النادئة 
آلآات ومعدات ۸ 1.١ 31 1.1 1 ۲.۲ ۱۷ A.‏ 
وساتل دقل 1 0.۲ A‏ ل ۳٢‏ 1.71 1 ۹ 
لل وادوات ١‏ ا ١‏ (.» ۲ ا ۲ (.» 
انات ومعدات مكنديه ».٤ 1۲ 6.۷ a 6.۷ ۲۳٢ ۲.7 ۲١‏ 
مجموع الاصول الناينهة Zl.» 1..( ZI.» ۳.١ Zl.» 527 Za»‏ 0.0 
متروعات تحت التذفيد | 1.7۳ = . N!‏ - چ 
a‏ 00-0 
مخرون سلعى - - .1 ٩ ۸.٩ ۱۲ NE‏ ۷.۳ 
العملاء 0۸ Y1. ۳٢ 10.٤ | £1. ۹ ٤.١‏ 
اوراق قبص ۸ 1.۱ ۲ 17 | 1.۸ ۸ 513 
مديدون متدوعون ۱۱ NY‏ آلا TF‏ الل 1 ۹ 
ارصدة مدينة احرى ۸ 17.0 ۲۳.١ ٤ Y.٤ ۲| WW ۲١‏ 
نقدية بالحرينة والبتك أه 36> A ۹.۲ 1١‏ 1.۳ ۲۷ 3۹.۷ 
مجموع الاصول التداوله /٠6 / ٠٠ / / ٠٠ Z0 Zn» ZVT.T Zs»‏ 
الحساتر: 
حساتر مرحله Nen 1.٩ a.‏ ۷ ۹ 17.۱ 
مجموع الاصول والارصدة Za» Zln. ZI.» Ze»‏ 
المدينة 
حقوق المساهمين 
والالدزامات 
حقوق المساهمين 
راس انال الدفوع AV 0. AV) of.0 AV ۲A۸ VY‏ 51 
احنداطاے: 
احنداطی قادودی 16 1١ 1۲ 1١ 171 1١ 4.١‏ ۸ 
احتياطى عام 3 ۲ ۲ ١ ۲ 1.۳ ۲ \.٤‏ 
مجموع حقوق المساهمين ٠٠ 2.١ Ze»‏ / نكر Za» OA. Z7.»‏ .0 
الحصوم المنداولة: 
ينوك داتنه (سحب على | ۱۷ YA .۷ 1 A.V‏ 1.1 ۷ 5.6 
المكشوف) 
الموردون ۳۹ 1.۷ ۷۲ YE. 0 Y.V 1 1A‏ 
داتدون مندوعون ۲ ۱.۱ ٤ ۱۲.۸ ٤١ 1.۲ ١‏ ۲ 
داتدو النوزيعات ٤۲‏ 91.۲ -- اا حت بك عب حب 
ارصده داتنة اخرى ب- .. 1 0.۸ Yo‏ ل 16 ۷.۷ 
مجموع الحصوم المتداوله AE ABÎ AE TV. Zn» 0.۹ Zan‏ 06.6 
مجموع حقوق المساهمين ٠6 / ٠٠ / ٠6 / ٠٠‏ / 
والالنزامات 














الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
هذا ويوضح الجدول رقم (١/ب)‏ التالي التحليل الرأسي لقائمة المركز 
المالي لشركة " حلوان للصناعات المعدنية " عن السنوات محل التحليل. 


































































































الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 

بتحليل بيانات الجدول السابق رقم (١/ب)‏ يمكن استخلاص النتائج 

والملاحظات التالية لبعض جوانب تحليل ونقد قائمة المركز المالي للشركة 
محل التحليل خلال الأربع سنوات :)58١١5-- 7١١5(‏ 


أولا: يمثل مجموع الأصول المتداولة في كل السنوات أكبر وزن نسبي في 
مجموع الأصول بمتوسط يتراوح بين 9617 و 7685 » يليه مجموع 
الأصول الثابتة بمتوسط يتراوح بين %١‏ و۷١%.‏ 


ثانيا: إن التوزيع النسبي لبنود الأصول المتداولة يتغير من سنة لأخرى» فعلى 

ل المثال في عام 7٠١١5‏ و عام ٠١١7‏ يحتل بند العملاء أكبر وزن 
نسبي في الأصول المتداولة» أما في عام 7٠١١37‏ وعام 7١١‏ أصبح 
بند النقدية هو صاحب أكبر وزن نسبي» ومن الواضح هنا أن المنشأة 
كان لها مستحقات كبيرة نسبياً لدى عملائها خلال عامي 258١5‏ 
7 وقد استطاعت أن تقوم بتحصيل جزء من هذه المستحقات» ولكن 
المنشأة لم تتمكن من استثمار أو تشغيل النقدية التي أصبحت متوفرة 
لديها في هاتين السنتين. وخلاصة ما يمكن أن يصل إليه القائم بتحليل 
ونقد قائمة المركز المالي للشركة أنه ليس لدى المنشأة سياسة واضحة 
بشأن كيفية إدارة أصولها المتداولة والتي يمثل مجموعها في المتوسط 
من المجموع الكلي لأصول المنشأة. 

كَالهًا: إن بند الآلات والمعدات كان صاحب أكبر وزن نسبي في مجموعة 
الأصول الثابتة خلال عام ,7١١7‏ ثم أصبح بند وسائل النقل والانتقال 
صاحب أكبر وزن نسبي في عام 2.3017 ثم احتل بند الأثاث والمعدات 
المكتبية الأهمية النسبية الأولى في مجموعة الأصول الثابتة خلال 
عامي ۲١٠۸‏ و ٠۲١۱۹‏ ويدل ذلك على أن المنشأة بدأت في زيادة ما 
تحوزه من أثاث ومعدت مكتبية على حساب المبالغ المستثمرة في بند 
الآلات والمعدات ووسائل النقل والانتقال. 


۹۱ 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 

رايعا: يوضح البيان التالي صافي حقوق المساهمين خلال السنوات محل 
التحليل (بعد طرح مجموع الخسائر من إجمالي حقوق المساهمين) ونسبة 

هذا الصافي إلى مجموع الأصول دون أن يتضمن مجموع الأصول أي 


أرصدة مدينة للخسائر: 


السنوات صافي حقوق الملكية نسبة صافي حقوق الملكية إلى الأصول 


%4۹ ۹۷۰ ۰1 
%٦ ١848 1۰1۷ 
o ١ 5 ۰1۸ 
TV 11° ۰1۹ 


يتضح من البيان السابق أن المنشأة تتجه في تمويل أصولها على 


المدفوع)ء ومن ثم فإن الانخفاض المستمر لهذه النسبة في المستقبل قد يجعل 
المنشأة في موقف قد لا تستطيع معه تحمل أعباء الحصول على قروض في 
الأجل الطويل. 
ثانيا: التحليل الرأسي لقائمة الدخل. 

يقصد بتحليل النسبة العامة لبنود قائمة الدخل تحويل جميع عناصر 
قائمة الدخل المعدة من قبل المنشأة إلى وحدات أو نسب عامة في أساس معين 
هو صافي إيرادات المبيعات» حيث يمكن إستخدام هذه النسب العامة في إجراء 
تحليلات ومقارنات أكثر جدوى وفائدة من التحليلات والمقارنات التي يمكن أن 
تتم من خلال المقارنة المباشرة لبنود هذه القائمة كما هي معدة بمعرفة الإدارة 
المالية بالمنشأة قبل إدخال واجراء التحليلات عليها 

وتحسب النسبة العامة لبنود قائمة الدخل إلى صافي إيرادات المبيعات 
لإحدى الشركات عن سنة مالية معينة عن طريق حساب نسبة كل بند من بنود 


۹۲ 





الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
قائمة الدخل إلى إيرادات المبيعات (كمية المبيعات × سعر بيع الوحدة ) التي 
تحققت خلال هذه السنة. 
يمكن إيضاح كيفية إعداد النسب العامة لبنود قائمة الدخل إلى صافي 
إيرادات المبيعات من خلال الشكل التالي: 


بسسان القيمة 1 
صافي المبيعات* XX‏ + صافي المبيعات × ٠٠١‏ | ××% 
(-) تكلفة البضاعة المباعة XX‏ + صافي المبيعات × ٠٠١‏ | ×× 
= مجمل الربح ××× | + صافى المبيعات × ٠٠١‏ | ××% 


(-)مصاريف ابيع والتوزيع | ×× + صافي المبيعات × ٠٠١‏ | ×× 
والمصاريف الإدارية 











= صافي ربح النشاط العادي XX‏ + صافي المبيعات × ٠٠١‏ | ×× 
+ أرباح بيع أوراق مالية XX‏ + صافي المبيعات × ٠٠١‏ | ×× 
= صافي الربح القابل للتوزيع XX‏ + صافي المبيعات × ٠٠١‏ | ×× 
(-) الاحتياطيات x‏ + صافي المبيعات × ٠٠١‏ | ×× 
= الأرباح المعلنة للتوزيع XX‏ + صافي المبيعات × ٠٠١‏ | ×× 


*يتم الوصول إلى صافي قيمة المبيعات خلال أي فترة مالية كالتالي: 
إجمالي قيمة المبيعات XXX‏ 


(-) قيمة مردودات ومسموحات المبيعات (×>) 


XX 
x إيرادات بيع مخلفات الإنتاج‎ + 
XX صافي قيمة المبيعات‎ 


۹۳ 





























الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 

ويجب ملاحظة أن صافي قيمة المبيعات هنا لا تتضمن أية إيرادات 
عرضية (أي تلك التي لا ترتبط بنشاط المنشأة الذي أقيمت من أجله)» وتظهر 
عادة الإيرادات العرضية في قائمة الدخل المنشورة تحت حساب "إيرادات 
متنوعة"» ومن أمتلتها: إيرادات الأوراق الماليةء الفوائد البنكية الدائنة» الإيجارات 
الدائنة» غرامات التأخير المكتسبةء الأرباح الرأسماليةء فروق العملة الدائنةه 


التعويضات المكتسبة» إيرادات السنوات السابقة. 
وتأسيساً على ما سبق تحسب نسبة أي بند من بنود قائمة الدخل إلى 


المبيعات في أي فترة على النحو التالي: 
قيمة البند بقائمة الدخل خلال الفترة 


النسبة - 
1 صافي إيرادات مبيعات الفترة 


٤ 





مثال: 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 


يعرض الجدول رقم (۳/۳/١/أ)‏ قائمة الدخل لشركة "الإسكندرية" وذلك عن 


جدول 01١/١5‏ 
قائمة الدخل لشركة الإسكندرية مين ٠١١١‏ إلى ٠١1١9‏ 
(الأرقام بالألف جنية) 
بیان 6° ك5 |لاك.؟ إىاء؟ Y1)‏ 
إيرادات المبيعات (بعد خصم المردودات | Nen) ١١85| oV. EY. ١6.‏ 
والمسموحات) 
إيراد بيع مخلفات - - 0 ۸ ,1 
المجموع | ١٠١.‏ كرد هلاه .ه6٠١١‏ | \TIY‏ 
يضاعة أول المدة 0 Vo 7 Yo‏ 1/ 
+ خامات وأجور ومصاريف صناعية .۹ VA: 0. YY‏ .۹۷ 
+ إهلاكات ۷ Y۷ Y۲‏ 00 10 
- التكلفة الصناعية لليضاعة المتاحة للديع 1¥ VY) VY)‏ إا.لة / 10 
- بضاعة آخر المدة A,‏ إلا اعم q4‏ 
- تكلفة البضاعة المباعة AY‏ ا ام ال اا 
محمل الريح 4 oj FY.) YT.| WA"‏ 
- مصروفات إدارية وتمويلية 
مصروفات إدارية وعمومية ٤ ۲. Yo 1 ٠‏ 
إهلاكات فير صناعية 1 . YY‏ ۳ ”7 
مصاريف تمويلية 1 "> ۳٦ ٤‏ |۸ 
المجموع | 59 09 ۰ 003 اله" 
صافى ريح النشاط 55 TE) VY) NK.) NY‏ 
+ ايرادات متنوعة 0 ۲ ٤‏ ۷ 5 
صافي ربع المنشأة Fé‏ | | ا i.‏ 

















هذاء ويوضح الجدول التالي (۳/۳/١/ب)‏ قائمة الدخل للشركة محل 
التحليل شاملة النسب العامة لبنود قائمة الدخل لكل سنة منسوبة إلى صافي 


إيرادات مبيعات السنة. 


40 












































بیان 


إيرادات المبيعات (بعد خصم 
المردودات والمسموحات) 
إيراد بیع مخلفات 
المجموع 
بضاعة أول المدة 
+ خامات وأجور ومصاريف 
صناعية 
+ إفلاكات 
- التكلفة الصناعية للبضاعة 
المتاحة للبيع 
- بضاعة آخر المدة 
- تكلفة البضاعة المباعة 
مجمل الريع 

- مصروفات إدارية وتمويلية 

مصروفات إدارية 
وعمومية 

إهلاكات فير صناعية 

مصاريف تمويلية 

المجموع 
صافي ريح النشاط 
+ إيرادات متنوعة 
صافي ريح المنشأة 








Y.\0 
/ | القيمة‎ 
١. 
أاعءاطار‎ \0. 
71. 0 
lej A. 
7٦ ۷ 
ZW 1.۲ 
ZINN YY. 
701| AY 
Z0. 
أكار‎ ٠١ 
ZA € 
7/1. 1 
Z1 5ظ"8ا‎ 
7⁄4. ۹ 
71. 0 
ZY“ F€ 








الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
جدول ١‏ ١/ااب)‏ 

النسب العامة لبنود قائمة الدخل لشركة الإسكندرية 
رمن 2١16‏ إلى "١19‏ (نسبة إلى مجموع إيرادات المبيعات) 


Y1 
/ | القدمة‎ 
E. 
Nen) EY. 
7/0.4 0 
o.oo Yo 
7/0. ¥ 
الاك‎ VY 
اكير‎ ۸ 
/o0VN) YE 
ZE.) \A" 
Z| 1 
ZEN) Y« 
Z/oN| Y€ 
7/4) 6-0 
/.| ۷ 
ZS ٠٠. 
ARA ١ا"ا/‎ 








Y.\V 
/ | القيمة‎ 
.لاه‎ 
0 
هلاه |..ءاز‎ 
AVÎ fe 
ZN) F0. 
ZEN| YV 
أه. "لا‎ £\V 
رن‎ YY 
ZM.) To 
Zin.) YT. 
ZE.) Yo 
Zé YY 
AN. £ 
Z0 مه‎ 
ZEN \. 
اكير‎ ١١ 
ع6"‎ 10۲ 














(الأرقام بالألف جنية) 
Y.1۸‏ 6" 
القيمة | /ز القدمة | /ز 
€۲ كا 
۸ ۱۲ 
.6ل | Zee WAY) en‏ 
A. Z0) Vo‏ 0/ 
Je ۹V. ZW. VA.‏ 
Zé | JEAN 00‏ 
۰ ۷۹4 7/4/۱111 
6٥ 44 N:‏ .7⁄0 
WT Ve.) VY) Af.‏ 
ZIV) AY /YV.A) TY.‏ 
7.٦ EY) ZIN f.‏ 
ZY. TT YA YY‏ 
Z\\.Y) MW.) Z.A 1‏ 
Z\ YON, ZY. ۹۵۹‏ 
ZY.VN| TYE) /\..0| 1‏ 
8 انريف أ Yj‏ 
ZY\.\) YE.) Z.A 1‏ 


بتحليل بيانات قوائم الدخل والنسب العامة لبنودها للخمس سنوات 
) تتضح النتائج والملاحظات التالية والتي على أساسها يمكن 
صياغة تقرير أولي عن تحليل قائمة الدخل في المنشأة: 
أولا القابات: والأجون وَالمَضَارَيف السذاعية النسوعة تنكل اليلد الرفيين: في 

تكلفة البضاعة المباعة » ومجموع هذا البند يتراوح ما بين 9057.5 إلى 


۲۰1۹ -۰٠°( 


1 












































الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
من قيمة مديكات: السكة :«ويكاد بكرن المتوسط كابتاً ومدئ التقيئ 
طفيفاً للغاية» ومع ذلك فإن صافي ربح المنشأة ككل يتغير بشدة» ومن 
الواضح أن الخامات والأجور والمصاريف الصناعية المتنوعة ليست هي 
السبب في التغيرات الشديدة في أرقام صافي ربح المنشأة. 
ثانيا: تتراوح الإهلاكات الصناعية بين 904 و ”900.7 وبمتوسط يكاد يكون 
ثابتاً ومدى التغير طفيفاً للغاية» ومن ثم ليس للإهلاك الصناعي أي دخل 
في تغيرات صافي ربح المنشأة. 
تأسيساً على ما سبق من تحليلات لبنود قائمة المركز المالي يتضح أن 
التحليل الرأسي لنسب المركز المالي يتشابه إذن مع التحليل الرأسي لبنود قائمة 
الدخل إلى صافي إيرادات المبيعات من حيث أنه يتم في الحالتين التعبير عن 
كل بند من بنود القائمة الحالية المعينة كنسبة من أحد البنود الهامة في ذات 
القائمة» كصافي إيرادات المبيعات (في قائمة الدخل) وإجمالي الأصول (في 
قائمة المركز المالي)»؛ إلا أن طبيعة تبويب بنود قائمة المركز المالي (من حيث 
تقسيمها إلى مجموعة رئيسية وفرعية) تمكن من إجراء تحليلات أكثر على هذه 
البنود مقارنة بالتحليلات التي تتم على بنود قائمة الدخل. 


مغال: فيما يلي بيانات كل من قائمة المركز المالي وقائمة الدخل لكل من 


المنشآة (س وص) خلال عام ۰1۸: 


۹۷ 





قائمة المركز المالي في "١‏ ديسمبر 


دان 


الأصول 

أصول متداولة: 
نقدية 

مدينون بالصافي 

اوراق قبص 

مصروفات مقدمة 

أصول متداولة أخرى 

إجمالى الأصول المتداولة 

أصول ثابتة بالصافي 

إجمالي الأصول 

الالتزامات وحقوق الملكية: 
التزامات قصيرة الأجل: 

دائنون 

التزامات قصيرة الأجل أخرى 
إجمالى الالتزامات قصيرة الأجل 
التزامات طويلة الأجل 

إجمالي الالتزامات 

حقوق الملكية 

إجمالى الالتزامات وحقوق الملكية 





الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 


منشأة س 


القيمة 


225 
2550 
1 


Nf a a» 
(Oa a» 
Yann 
Onn nn 
(Aa a» 
(TN: a» 
Yaa lana 





النسبة 


AB 
7/۲ 
AE 
ا/‎ 
ا/‎ 
7/٦ 
AI 

AE 


7/4.۲ 
ZN. 
2Y 
/1.€ 
Nt. 
7/1. 
A 





VY a a» 
YY la aa 
\VE n a» 

Naan 

Naan 
O\NEn na 
...له‎ 

١ 


(TEs an 
Ya aa 
31 
7 
...6ه‎ 
...اه‎ 
١ 





/۷ 
7Y 
Z7۷ 

/¥ 

/¥ 
/0. 


A 


2 
/٦ 
/1 
2٨ا‎ 
/0. 
/0. 
AEE 


بالمقارنة النسبية لقائمة المركز المالي للمنشأتين س و ص يتضح ما يلي: 
ه المنشأة س أقل توسعاً في البيع الآجل من المنشأة ص» حيث تشكل 
المدينين وأوراق القبض في المنشأة س %۳۲ بينما في المنشأة ص 


. ۹ 


٠‏ نسبة الرصيد النقدي للمنشأة ص أعلى منها للمنشأة س» ممايعكس وضع 
أفضل للسيولة في المنشأة ص. 


۹۸ 










































































سس سا ن 

صافي المبيعات 

. تكلفة البضاعة المباعة 

مجمل الريج 

يطرح: مصروفات التشغيل 
مصروفات تسويقية 
مصروفات إدارية 

إجمالى مصروفات التشخيل 

ربح التشغيل 

يضاف إيرادات أخرى 

يطرح مصروفات أخرى 

صافي الريح قبل الفوائد والضرائب 

يضاف إيراد الفوائد 

يطرح مصروف الفوائد 

صافي الريح قبل الضرائب 

تطرح الضرائب 

صافي الربج الذهائي 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
٠‏ يتضح اعتماد المنشأة س في التمويل على المصادر الداخلية أكثر من 
امت ضفرن اع م خرن الا ف المنذاء بن 
5 عنها في المنشأة ص٠5؟:‏ وهو ما يعطي تقييم مالي أعلى 

الف أ ص عن المنشأة س. 
قائمة الدخل عن العام المنتهي ني ١١‏ ديسمبر 

منشأة س 


اة 
A‏ 
/ 
t٤‏ 


ZY. 
ZN 
7/0.٦ 
ZN. 
ا/‎ 
.ار‎ 
Z۸ 
/ 
Za. 
7⁄1 
/¥ 
/.١ 








منشأة ص 


القيمة 
Vi‏ 
(«. .6۷0( 


ENO. n» 


VY a» 
Va a» 
Ns a 
NN a» 
00 
4. 
١١ 
Naa» 
.ع‎ 
1 


iD) 


...وما 





الخسية 
A‏ 
7 
۱/ 


ZY 
AE 
Z۸ 
2 
ا/‎ 
7Y 
A) 
Z۸ 
/..0 
7/A. 
A 
ZA. 


من خلال المقارنة النسبية بين قائمة الدخل لكل من المنشأتين س و ص 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
« أنه على الرغم من أن صافي إيرادات المبيعات في المنشأة س أعلى 
منها في المنشأة ص إلا أن نسبة تكلفة المبيعات في المنشأة س أعلى 
منها في المنشأة صء وهو ما انعكس في ارتفاع نسبة مجمل الربح في 
المنشأة ص عنها في المنشأة سء مما يشير إلى ارتفاع كفاءة التسعير 
في المنشأة ص عنها في المنشأة س. 
٠‏ على الرغم من ارتفاع نسبة مصروفات التشغيل في المنشأة ص عنها في 
المنشأة س» إلا أن ذلك لم يؤثر سلباً على ربح التشغيل للمنشأة ص» حيث 
ظهر بنسبة أعلى منه في المنشأة س. 
التحليل الأفقي للقوائم المالية : 
التحليل الأفقي هو التحليل المتحرك ويطلق عليه أيضاً تحليل السلاسل 
الزمنية» وهو تحليل اتجاهى يتلافى إلى حد ما سمة الجمود الزمنى التي يتسم 
بها التحليل الرأسي وذلك عن طريق دراسة حركة البند أو النسبة المالية على 
مدار عدة فترات مالية للتعرف على مقدار واتجاه التغير الحادث في حركة البند 
أو النسبة المالية» مما يوفر له سمة الديناميكية والتعبير عن صورة أكثر دقة 
عن واقع المنشأة وعن الاتجاهات المستقبلية. 
يقصد بالتحليل الأفقي لبنود القوائم المالية Horizontal Analysis‏ 
مقارنة الأرقام الواردة لسنتين أو لعدة سنوات مالية متتالية» وتحديد نسبة هذه 
التغيرات» وتحسب قيمة ونسبة التغير في أي بند من بنود هذه القوائم على 
النحو التالي: 
قيمة التغير في البند - 
قيمة البند في السنة الحالية (سنة المقارنة) (-) قيمة البند في السنة 
السابقة (سنة الأساس). 
قيمة التغير في البند 


- نسبة التغير فى البند - حلفا 
١‏ قيمة البند في السنة السابقة 





الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
هذاء ويساعد التحليل الأفقي لعناصر القوائم المالية في التعرف على 
أسباب التغير في قيم هذه القوائم في نهاية أي سنتين ماليتين متتاليتين» وهل 
هي في صالح أو غير صالح المنشأة التي يتم تحليل قوائمها المالية» وذلك 
بهدف تحديد اتجاه قيمة البند صعوداً أم هبوطاً أم متذبذباً وتحديد التغيرات التي 
طرأت على كل بند من بنود القوائم المالية من سنة لأخرى » واتجاه هذا التغير 
ونسبة التغير مقارنة بالسنة السابقة أو سنة معينة يتم اعتبارها سنة أساس» 
واستخدام هذا الأسلوب في التحليل يتطلب ما يلي: 

- توفر مجموعة من القوائم المالية ولعدة سنوات مالية 
- تحديد سنة اساس» وغالبا ما تكون سنة الأساس هي السنة الأولى 
والتي تقاس عليها السنوات التي تليها لمعرفة التغير الذي يحدث في 

قيمة كل بند من بنود القائمة المالية. 

هذا وتجدر الإشارة إلى أنه يجب على القائم بتحليل ونقد القوائم المالية أن 
يكون حريصاً عند تفسير كل من قيمة التغير ونسبة هذا التغير لبنود القوائم 
المالية محل التحليل» فقد تؤدي إلى تصور خاطئ عندما يكون المبلغ 
المستخدم كأساس للقياس صغيراً بشكل ملحوظ. فعلى سبيل المثال لو أن قيمة 
البند في نهاية السنة السابقة كانت صغيرة فإن نسبة تغير هذا البند غالباً ما 
تكون كبيرة» فإذا كان رصيد بند المدينين في نهاية السنة السابقة يبلغ ٠٠١‏ 
جنية بينما رصيد المدينين في نهاية السنة الحالية يبلغ ٠٠٠١‏ جنية فإن التغير 
في بند المدينين يبلغ ٠٠٥٠٠‏ جنية ونسبته تبلغ %۹٠١0‏ وهي نسبة كبيرة بشكل 
ملحوظ والسبب في ذلك يرجع إلى الصغر النسبي لرصيد المدينين في نهاية 
السنة. كما أن رصيد المدينين في فترتي المقارنة قد تعد بسيطة للغاية إذا ما 
قورنت بباقي بنود قائمة المركز المالي أو إذا ما قورنت بإجمالي قيمة الأصول. 


٠١ 





الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
مثال : 
فيما يلي بيانات كل من قائمة المركز المالي و قائمة الدخل لإحدى 
المنشآت خلال أعوام ا ل 


قائمة المركز المالي في "١‏ ديسمبر 

















دان 1.۷ 1.۸ التغیرات فی ۲۰۱۸ عن ۲١۱۷‏ 
القيمة النسبة / 
الأصول 
أصول متداولة: 
نقدية وما يعادلها O | O) hens a VMAs‏ 
مدينون بالصافي ...0 O 4| (O Mee a‏ 
مخزون 00 esd‏ .ا © 15 O‏ 
مصروفات مقدمة Tana ane‏ . . 
أصول متداولة أخرى ...1 .00( .ةا O MÎ O‏ 
إجمالي الأصول المتداولة ...04 E...‏ ل | 
أصول ثابتة Wolo. Ves‏ لطا 89) Û‏ مم 
يطرح مجمع الإهلاك Yl ( Ye.) (Me)  (-*)‏ 
صافى الأصول ثابتة 500 ملكا العم لمع () (A NW)‏ 
إجمالى الأصول Ye. | (DY... EE NWE as‏ @ 
الالتزامات وحقوق الملكية: 
التزامات قصيرة الأجل: 
دائنون ...00 O) WA. Wes‏ 4ه م 
التزامات أخرى مستحقة O FÎ (O Yen E Ven.‏ 
إإجمالي الالتزامات قصيرة الأجل 000 ينل YÎ O) Wo...‏ © 
التزامات طويلة الأجل: 
قروض طويلة الأجل Wo... 0 id‏ م 18 مم 
إجمالى الالتزامات طويلة الأجل NW... Y0n. at‏ لم |5 مم 
إجمالى الالتزامات 0Y... MWe‏ ا © 151١‏ © 
حقوق الملكية: 
رأس المال O Nenana fannnn‏ 
أرياح محتجزة WW ( one Ofna Nana‏ م 
مجموع حقوق الملكية (Yé) () HEY... (f Wess‏ 
إجمالي الالتزامات وحقوق الملكية ‏ | ١4.5... 2 7١27/5...‏ ...595 2 |30 () 


بدراسة التغيرات النسبية التي طرأت على بنود قائمة المركز المالي بين 


۱1.۲ 








































































































الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
انخفضت الأصول المتداولة بمقدار 7٠٠١‏ ١ج‏ بين عامي ٠١171‏ 
و8١70‏ ء كما انخفضت الالتزامات قصيرة الأجل بمقدار 
, إلا أن نسبة الانخفاض في الأصول المتداولة 
(9675) أقل من نسبة الانخفاض في الالتزامات المتداولة (؟9655)» 
إلا أن هذا النقص لم يؤثر على صافي رأس المال العامل حيث أن 
النقص في الأصول المتداولة كان بقدر أقل من النقص في 
الالتزامات قصيرة الأجل. 
زادت الأصول الثابتة بمقدار 08٠٠١‏ 5:ج بين عامي ۲٠٠۷‏ 
و ۲١٠۸‏ كما أنه يلاحظ زيادة كل من رأس المال و القروض 
طويلة الأجل بمقدار ۰۰٠۲۰۰۰ج»‏ ۰١٠٠٠٠٠ج‏ على الترتيب» 
مما يمكن معه القول بأن الزيادة في الأصول الثابتة يمكن 
و ى 
حدوث انخفاض حاد في رصيد النقدية بمقدار ١٠٠٠8١٠ج.»‏ 
مما يشير إلى سوء الموقف النقدي بالمنشأة. 


١. 





قائمة الدخل عن العام المنتغي ني "١‏ ديسمبر 


لحان 


صاني المبيعات 

. تكلفة البضاعة المباعة 

مجمل الريج 

يطرح: مصروفات التنشخدل: 
مصروفات نسويقية 
مصروفات إدارية 

ربج التشغيل 

يضاف إيرادات أخرى: 

دخل الفوائد 

دخل الإيجار 

إجمالي الإيرادات الأخرى 

يخصم مصروفات أخرى: 

مصروف الفوائد 

خصم مسموح يه 

إجمالى المصروفات الأخرى 

صافي الريح قبل الضرائب 

تطرح الضرائتب 

صاني الريح النهائي 
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الفصل الثاني : أساسيات التحليل المالى 
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التغیرات فی ۲.۱۸ عن ۲۰.۱۷ 
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بدراسة التغيرات النسبية التي طرأت على بنود قائمة الدخل بين عامي 
3٠0185 ۷‏ يتضح ما يلي: 


" زيادة صافي المبيعات بين عامي 


۲ بينما زادت تكلفة البضاعة المباعة بنسبة %١٤.١‏ 
وبالتالي فإن الزيادة في صافي المبيعات أقل من الزيادة في 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 

تكلفة البضاعة المباعة وهو ما انعكس في انخفاض نسبة 
الزيادة في مجمل الربح. 

" زيادة ربح التشغيل بنسبة 957١.5‏ » إلا أن مقدار الزيادة بلغ 
٠٠ج.‏ 

" هناك زيادة ملحوظة فى الإيرادات الأخرى بنسبة %٤۳.۷‏ » 
بينما انخفضت او الأخرى بنسبة %۲۹.٤‏ » وهو ما 
انعكس في زيادة الربح قبل الضرائب بنسبة %۸٤.۷‏ مقارنة 
بربح التشغيل %٠.٠‏ مما يشير إلى اهتمام الإدارة بزيادة 
الإيرادات الأخرى أكثر من اهتمامها بزيادة ربح التشغيل. 


يمكن من خلال التحليل الأفقي للبيانات المالية دراسة اتجاه بنود القوائم 
المالية» من خلال دراسة سلوك بنود القوائم المالية على مدار عدة سنوات - 
عادة خمس سنوات- ومقارنتها ببيانات سنة الأساس التي يجب ان تكون فترة 
مالية مستقرة ولم يحدث فيها أي تغيرات غير متوقعة» وهو ما يتضح من المثال 
التالى: 


"1 لك 1" ا"‎ 0 
بان‎ 
/ / / / / 
Yo) Yon.) Vo) Von) WF) Yeo.) No | Yer | صافي المبيعات  | ...؟! | .ا‎ 


١| Mo.) VE) \NWr.. | Vol) No.) NEE) Mor) ط٠.‎ \Y0. تكلنة المبيعات‎ 
































يتضح من الجدول السابق أن هناك اتجاهاً تصاعدياً لكل من صافي 
المبيعات وتكلفة المبيعات خلال الفترة محل الدراسةء فيماعدا عام ۲١٠۷‏ الذي 
شهد انخفاضاً ملحوظاً في كلا البندين وهو ما قد يرجع لظروف خارجة عن 
إرادة المنشأة» إلا انه بشكل عام فإن نسب الزيادة في تكلفة المبيعات أعلى من 




















الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
نسب الزيادة في صافي المبيعات وهو ما يتطلب دراسة مسببات ذلك من قبل 
إدارة المنشأة. ٠‏ ۰ 
مغال: يوضح الجدول التالي التغيرات في أرصدة قائمة المركز المالي 
لشركة "حلوان للصناعات المعدنية" بين عامي ۲۰۱۸ و ٠۲١٠۹‏ والتي سبق 
عرضها في الجدول السابق رقم ١(‏ / أ ): 


۱. 





جدول رقم 5//) 


الفصل الثاني : أساسيات التحليل المالى 


التحليل الأفقي لقائمة المركز المالمي لشركة 
“حلوان للصناعات المعدنية” ني نهاية عاصي ۰۲۰۱۸ ۲١۰۱۹‏ 


سان 


الآصول: 

الآصول التايتة 

الات ومعدات ‏ 

وسائل نقل 

عدد وادوات 

آنات ومعدات مكنبية 
إجمالي الأصول التابتة 

- مجمع إهلاك الاصول التابتة 
صافى الأصول التاينة 
مشروعات نحت التنفين 


الأصول المتداولة: 
مخزون سلعي 

العملاء 

أوراقى قبص 

مديذون مننوعون 

ارصدهة مدينة احرى 
نقدية بالخزينة والبنك 
مجموع الأصول المتداولة 
الخساتر: 

خسائر مرحلة 

مجموع الأصول والارصده المدينة 


حقوق المساهمين والالتزامات 
حقو المساهمين 
رآس الال المدفوع 


احتياطيات: 
احتياطي قانوني 
احتياطى عام ˆ 

أرباح مرحلة 

مجموع حقوق المساهمين 


الخصوم المتداولة: 

بنوك دائنة أسحب على المكشوف) 
الموردون_, 

دائنون متذوعون 

دائنو التوزيعات 

أرصدة دائنة أخرى 

مجموع الحصوهم المتداولة 

مجموع حقوق المساهمين والالتزامات 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
ويلاحظ من الجدول رقم (۲/أ) السابق ما يلي: 


-١‏ التغير في مجموع أي مجموعة من البنود لا يستخرج بجمع التغير في بنود 
المجموعة» وانما يستخرج بمقارنة مجموع المجموعة في نهاية السنة الحالية 
مع مجموعها في نهاية السنة السابقة» على سبيل المثال يحسب التغير في 
مجموع الأصول المتداولة على النحو التالي: 
قيمة التغير في مجموع الأصول المتداولة 

= ۳۰۷۰ - ۲۱۸۰ = .84 ألف جنيه 


ألف جنيه 200 
نسبة التغير في مجموع الأصول المتداولةتك ب ده 35 "5" 
٠6 :‏ ألف جنيه 


%4۰.۸ = 

-١‏ من الخطأ مقارنة النسبة المئوية للتغير في بند معين بالنسبة المئوية للتغير 
في بند آخر ينتمي إلى نفس المجموعة التي ينتمي إليها هذا البند المعين» 
على سبيل المثال النسبة المئوية للزيادة في الأرصدة المدينة الأخرى 
(67.7,) أكبر من النسبة المئوية للزيادة في النقدية (5.١؟907)‏ مع أن 
قيمة الزيادة في الأرصدة المدينة الأخرى ٤۸(‏ ألف جنيه) أقل من قيمة 
الزيادة في النقدية ١18(‏ ألف جنيه) ٠‏ ولكن يكون من السليم تماماً 
والمرغوب فيه أيضاً استخراج ومقارنة التغير في النسبة المئوية لتغير البند 
الواهد: المعين عين سللة من السئوات المتتابعة: 

-٣‏ هذا ويمكن استخلاص العديد من النتائج والملاحظات من دراسة بيانات 
الجدول رقم (5/أ) السابق لبعض جوانب تحليل ونقد قائمتي المركز المالي 
للشركة محل التحليل في عام ۲۰۱۸ و ۱۹١۲ء‏ ومن هذه النتائج 
والملاحظات ما يلي: 
اولاً: مجموع الأصول قد زاد بنسبة %۲۸.١‏ وأن هذه الزيادة يرجع معظمها 
إلى زيادة الأصول المتداولة (والتي زادت بنسبة ٤٠.۸‏ %) وخاصة في بند 
العملاء وأراق القبض (أرصدة مدينة) في نفس الوقت الذي انخفض فيه 
صافي الأصول الثابتة (والتي انخفضت بنسبة )%۳٠.4‏ وانخفضت 


۱.۸ 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
المشروعات تحت التنفيذ بنسبة 99٠٠١‏ » وهذا مؤشر يبدو أنه في صالح 
شركة تعمل في نشاط صناعة المعادن» حيث أنها قد قامت بإتمام تلك 
المشروعات بالكامل خلال عام ۰۲0٠۹‏ وفي نفس الوقت زيادة قيمة أصولها 
المتداولة هو ما قد يعطى مؤشراً ظاهرياً عن وضع مالي جيد للشركة. 
ثانيا: زيادة الأصول المتداولة ترجع أساساً إلى زيادة العملاء والأرصدة 
المدينة لأوراق القبض» وهذا يفرض على المنشأة ضرورة وضع نظام جيد 
لمتابعة وتحصيل تلك المبالغ حتى لا يترتب على ذلك تراكم مديونيات 
المنشأة لدى عملائهاء مما قد يؤدي مستقبلاً إلى عدم قدرة المنشأة على 
سداد ديونها للغير. 
ثالثا: وجود زيادة في قيمة الخسائر المرحلة بنسبة %۷۳.۳ وهذا مؤشر في 
غير صالح المنشأة لأنه يشير إلى تآكل جزء من رأسمال المنشأة. 
رابعاً: إجمالي حقوق المساهمين والإلتزامات قد زاد بنسبة %۲۸.١‏ وهذه 
الزيادة ترجع بالكامل إلى زيادة الخصوم المتداولة حيث لم يحدث نقص 
تقريباً في حقوق المساهمينء وهذا يعتبر مؤشرا في غير صالح المنشأة نظراً 
لأنه يدل على زيادة اعتماد المنشأة على الغير في تمويل أصولهاء ويؤيد 
ذلك أن زيادة الالتزامات المتداولة ترجع إلى زيادة بند البنوك الدائنة سحب 
على المكشوف) بمبلغ 505 ألف جنيه (بنسبة »)76١١١.”‏ وزيادة بند 
الموردون بمبلغ 851 ألف جنيه (بنسبة .)90١١1١‏ 


۱.٩ 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
٠‏ : خلاصة الفصل الثاني : 
في هذا الفصل تم تناول تعريف بالتحليل المالي الذى تميز ببساطته 
نظرياً» فهو يعد نظام معلومات يستخدم مُخرجات النظام المحاسبي كمُدخلات 
للتحليل المالي» على أن يتم تحويل الأرقام الظاهرة بالقوائم المالية إلى أرقام لها 
مدلولاتها تحقق الهدف من التحليل المالي» لكنه عمليا وتطبيقيا يقوم على الخبرة 
والمعرفة أكثر من كونه عملية ميكانيكية مبنية على أسس محددة. 
تم الانتقال إلى التعريف بأهداف التحليل المالي» وارتباط تلك الأهداف 
بالفئات التي تهتم بالتحليل المالي فمنها الدائنون والمستثمرون» وإدارة المنشأة 
والجهات الخارجية. من المفيد القول بأن لكل فئة احتياجاتها من الأدوات 
والمؤشرات اللازمة لها لتحقق أهدافها. 
كما أوضح الفصل أن المحلل المالي يحصل على المعلومات اللازمة 
للتحليل المالي من نوعين من المصادر الرئيسية؛ سواء مصادر معلومات 
داخلية أو خارجية» ويتوقف مدى اعتماده على أي منهما حسب طبيعة 
وأغراض عملية التحليل المالي. بالإضافة إلى تناول الاعتبارات الواجب أخذها 
في الحسبان عند القيام بالتحليل المالي» ثم معرفة أن التحليل المالي يعتمد على 
عدة خطوات ومراحل متتابعة تشكل في مجملها المنهج العلمي للتحليل الماليء 
ويستوجب إنجاز عملية التحليل المالي من المحلل المالي المرور بها وهى؛ 
أولا: مرحلة الإعداد والتحضيرء ثانياً: مرحلة التحليلء ثالثاً: مرحلة الاستنتاج 


وكتابة التقرير. 


۱1۰ 


الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
تضمن الفصل أيضاًء معايير التحليل المالي المستخدمة للتعبير عن 
مستوى الأداء المالي للمنشأة من خلال أرقام معيارية تستخدم كمقياس للحكم 
بموجبها على ملاءمة وكفاءة نسبة معينة أو رقم ماء وتم تناول خصائص 
واستخدامات وأنواع تلك المعايير. تم الانتقال إلى مجالات استخدام التحليل 
المالي سواء في التخطيط المالي أو تقييم الأداء أو التحليل الائتماني أو 
الاستثماري. هذاء ويقوم المحلل المالي بإجراء تحليله في ظل ثلاثة مستويات 
تلاث» سواء على مستوى المنشأة فقط أو على مستوى الصناعة أو على 
مستوى الاقتصاد ككل. 
في نهاية الفصل تم التعرف على أدوات وأساليب التحليل المالي؛ النوع 
الأول: التحليل الرأسي لقائمة المركز المالي من خلال حساب النسبة المئوية 
لكل بند من بنود قائمة المركز المالي إما إلى إجمالي المجموعة الفرعية أو 
الرئيسية التي ينتمي إليها البند أو إلى أجمالي الأصول» وكذلك التحليل الرأسي 
لبنود قائمة الدخل من خلال حساب نسبة كل بند من بنود قائمة الدخل إلى 
قيمة صافي إيرادات المبيعات الفترة (قيمة صافي إيرادات المبيعات الفترة = 
قيمة إجمالي مبيعات الفترة (-) مردودات ومسموحات خلال الفترة + إيرادات 
بيع مخلفات الإنتاج خلال الفترة). أما النوع الثاني: وهو التحليل الأفقي لبنود 
قوائم المركز المالي والدخل من خلال حساب قيمة ونسبة التغير في كل بند 


لمنشأة معينة عن عدة سنوات متتالية. 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
۳ : حالات عملية : 
المجموعة الأولى : حدد مدى صحة أو خطأ العبارات التالية: 


.١‏ يهتم التحليل المالي بدراسة وتحليل مدخلات ومخرجات النظام 
المحاسبي لتوفير معلومات إضافية عن تلك المنشورة بالقوائم المالية 
حول ماضي وحاضر المنشأة بهدف التنبؤ بمستقبلها. 

”. يعرف التحليل المالي على أنه عملية دراسة وتحليل منظم للبيانات 
والمعلومات المتاحة الحالية والتاريخية حول المنشأة من خلال القوائم 
المالية باستخدام أدوات رياضية واحصائية للحصول على مؤشرات 
إضافية تساعد في تقييم الأداء المالي للمنشأة والتنبؤ بالوضع 

۳. تختلف أهداف التحليل المالي باختلاف القائم بالتحليل المالي . 

5. من الاعتبارات الواجب أخذها في الحسبان عند القيام بعملية التحليل 
المالي الإلمام بطبيعة نشاط المنشأة والوصول للحقائق ثم تفسير النتائج 
استنادا إلى المعلومات التي تم التوصل إليها فقط. 


البيانات اللازمة لإجراء التحليلء وتحديد الأدوات التي يتم استخدامها 
فقط. 

5. من الفئات التي تهتم بتحليل القوائم المالية : الدائنون» والمستثمرون» 
وادارة المنشأة. 

۷. من المستحيل ألا تختلف نتائج التحليل المالي لنفس القوائم المالية إذا 
قام بها أكثر من شخص. 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
۸. لا توجد قيود أو محددات لعملية التحليل المالي. 
.٩‏ يوصف التحليل الأفقي بالتحليل الساكن يتسم بالجمود وعدم التعبير 
عن الصورة الكاملة لأداء المنشأة. 
العبارة 1 | | f)‏ زه |5 الما ألم |4 


8 Xx Xx 1 Xx 8 Xx 1 1 لإجابة‎ | 
































المجموعة الثانية: أختر الإجابة الصحيحة من بين الإجابات التالية: 
١‏ . ينظر إلى التحليل المالي للقوائم المالية للمنشأة على أنه : 
أ- أهم الأدوات التي يمكن استخدامها بواسطة إدارة المنشأة فقط. 
ب- يعتمد على مخرجات النظام المحاسبي كمادة أولية . 
ج- تحويل الأرقام الظاهرة في القوائم المالية من مجرد أرقام مطلقة إلى 
أرقام لها مدلولها . 
د- الإجابة ( ب » ج) 
۲ . أيا مما يلي لا يمثل غرضا من أغراض التحليل المالي: 
أ- اختبار مدى كفاءة عمليات المنشأة محل التحليل وتقييم ربحيتها . 
ب- تقييم الوضع المالي للمنشأة وتحديد مركزها الاثتماني . 
ج- تحديد الفائض أو العجز في التدفقات النقدية لأنشطة المنشأة المختلفة. 
د- توفير وسيلة من وسائل الرقابة على نشاط المنشأة . 
۳ - أيا مما يلي يعتبر من الاعتبارات الواجب أخذها في الحسبان بواسطة 
المحلل المالي عند القيام بعملية التحليل المالي : 
أ- الإلمام بطبيعة نشاط المنشأة التي يقوم بتحليل قوائمها المالية . 
ب- أن يكون الهدف من التحليل المالي هو التركيز على مواضع الضعف 
أو القوة . 
ج- أن يتم استخدام أكثر من أداة من أدوات التحليل المالي . 
د- الإجابة (أ» ج) . 


۱1۳ 














الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 

٤‏ - من أمثلة القيود التي تحد من فائدة القوائم المالية عند استخدامها في 
التحليل المالي : 

أ- افتراض ثبات القوى الشرائية لوحدة النقد . 

ب- التسجيل التاريخي ومرونة اختيار السياسات المحاسبية . 

ج- الحكم والتقدير الشخصي . 

د- كل ما سبق. 
5 . أن معيار التحليل المالي الذي تم الوصول اليه من خلال احتساب متوسط 
النسب للمنشات . 

التي تعمل في نفس القطاع هو: 

أ- المعيار الاتجاهي. 

ب- المعيار القطاعي. 

ج- المعيار النمطي. 

د- المعيار المستهدف. 
5 أيا من الفئات التالية لا تهتم بالتحليل المالي للقوائم المالية : 

أ- الدائنون . 

ب- المستثمرون . 

ج- إدارة المنشأة . 

د- لا شيء مما سبق . 
۷ من الأدوات التي يمكن استخدامها في اعداد تقرير التحليل المالي : 

أ- اللغة والتعبيرات الرياضية . 

ب- المعادلات و الجداول . 

ج- الأشكال البيانية . 

د- كل ما سبق . 
۸ - ان الهدف الأساسي للمستثمرين عند تحليلهم القوائم المالية هو الحصول 
على معلومات عن : 

أ- قدرة المنشأة في تحقيق التوازن بين التمويل الداخلي والتمويل الخارجي. 

ب- قدرة المنشأة على سداد ديونها في الاجل الطويل. 
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الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 

ج- قدرة المنشأة في تحقيق عائد مناسب على الاستثمارات . 

د- قدرة المنشأة على سداد الفوائد عند استحقاقها . 
1- عندما يقوم المحلل بإجراء تحليله المالي من المعلومات الخاصة بالمنشأة 
والمنشآت المنافسة لهاء فإن مستوى ذلك التحليل يكون: 

أ- المنشأة. 

ب- الاقتصاد المحلى. 

ج- الاقتصاد الدولى. 

د- القطاع أو الصناعة. 





الك * E Î‏ ماف AE‏ 
الاجابة | د د د د ب د د ج د 





























۱1٥ 











الفصل الثانى : أساسيات التحليل المالى 
المجموعة الثالثة : حالات عملية 
الحالة الأولى : " شركة الغربية " 
فيما يلي قائمة المركز المالي لمنشأة الغربية في ٠١19/١5/9١‏ 
(الأرقام بالألف جنيه): 





۸۹ ۲۰۸ بیان ۹ |۲۰۸ | بیان 
أصول ثابتة حقوق الملكية 
Nn. 0.‏ أراضي Asn) Vann‏ راس المال المدفوع 
Van) Nae‏ آلات ومعدات .0 a.‏ احتياطيات 
 )١١(| )٤١١(‏ مجمع إهلاك‌آلات ١|.ء.٠ Ya»‏ محتجزة 
ومعدات 
٠١١٠١] ٠۰‏ | مجموعالاصول ٠.. ٠‏ | مجموع حقوق الملكية 
الثايتة 
الالتزامات 
أصول متداولة التزامات طويلة الأجل 
Ya» Y0.‏ مخزون 2 ان قروض 
Ye Yaa‏ مدينون وأوراق 
Yé. 06.‏ نقدية الالتزامات المتداولة 
A: 0.‏ دائذون واوراق دفع 
Y. 0-7‏ أجور مستحقة 
٠‏ ...”3 | مجموعالأصول ٠... ٠‏ مجموع حقوق الملكية 
والخصوم 




















المطلوب: 
-١‏ إعداد وتحليل البيانات لمنشأة الغربية باستخدام أسلوب التحليل الرأسي 
لعام ۲١٠۹‏ فقط مع التعليق عليها. 
؟- إعداد وتحليل البيانات لمنشأة الغربية باستخدام أسلوب التحليل الافقي 
مع التعليق عليها. 
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سس سح الفصل الثاني : أساسيات التحليل المالى 
الحالة الثانية: ”"شركة المنوفية” : 

فيما يلي ملخص لقوائم الدخل التي أعدت لمنشأة المنوفية وذلك عن 
عامي ۲۰۱۸ - ۲۰۱۹ 






المبيعات 





























+ إيرادات بيع مخلفات 
۱۱11.۸ ۸ | المجموع 
1.۸ ۸ | صافى المبيعات 






۳ | ۲۰۸ | مجمل الریع 
1١٠٠١ | ١‏ | - مصاريف إدارية وعمومية وتموبلية 
صافي رع النشاط 





۹1۳ 317 

۹۳ 1 + إيرادات سنوات سايقة وايرادات غير مرتيطة بالنشاط 
۱۲۰٦‏ ۹9۸ 

٤ ۲٦ 

۹٤ ۱۸ 


- مصروفات سذوات سابقة ومصروفات فير مرتبطة 
صافي ربح المنشأة قبل الضرائب(صاني الدخل) 


بالنشاط 
والمطلواب: استخدام أسلوب التحليل الرأسي لتحليل بيانات تلك المنشأة خلال 


عامي ۲١۹/۲۰۱۸‏ مع التعليق على النتائج . 


1۷ 





الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


الفصل الثالث 


التحليل المالي باستخدام النسب 
والمؤشرات المالية 





13 


الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


1. 


الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
الفصل الثالث 
التحليل المالى باستخدام النسب والموشرات المالية 
أولا : الأهداف التعليصمية دع /اناءهز00 ومأم هع ا: 


بعد الانتهاء من هذا الفصل يجب أن يكون الطالب قادرًا على: 
.١‏ إجراء خطوات التحليل المالي. 
؟. تحديد أهم النسب والمؤشرات المالية المستخدمة لإجراء التحليل 
المالي. 
۳. تفسير النسب والمؤشرات المالية. 
.٤‏ التعرف على محددات الاستفادة من النسب والمؤشرات المالية. 
ثانيا : عناصر الفصل: 
مقدمة. 
۳ النسب والمؤشرات المالية كأحد أدوات التحليل المالي. 
۳ : نسب الربحية. 
١‏ : نسب السيولة قصيرة الأجل. 
۳ نسب اليسر المالي في الأجل الطويل (هيكل التمويل). 
۳ نسب النشاط ( معدلات الدوران). 
۳ *: نسب سوق رأس المال ( السوق). 
"/": محددات الاستفادة من النسب والمؤشرات المالية. 
۳ خلاصة الفصل الثالث. 
۳ : حالات عملية. 


١ 


الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
مقدمة : 
يتطلب النجاح في إدارة أي منشأة التفهم الكامل للعلاقات التبادلية بين 
مجالات الاستتمار» والعمليات» والتمويل» وتحليل أثر قرارات الإدارة على هذه 
المجالات» ويعد التحليل المالي نظاما لتشغيل المعلومات والبيانات المتاحة عن 
المنشأة للتوصل إلى معلومات عن الوضع المالي للمنشأة. وتعد النسب 
والمؤشرات المالية أداة من أدوات التحليل المالي التي تهتم بدراسة العلاقة بين 
عناصر القوائم المالية بما يساعد مستخدمي القوائم في ترشيد قراراتهم المرتبطة 
بالمنشأة محل الدراسة والتحليل. ويقصد بالنسبة أو المؤشر علاقة بين متغيرين 
أحدهما يمثل بسط النسبة والآخر يمثل المقام » بحيث تعكس تلك العلاقة جانبا 
من الأداء العملي لكل منهماء وتكون العلاقة السببية هى المحور الأساسي في 
تحديد تلك المؤشرات. 


هذا ويمكن تبويب النسب والمؤشرات المالية في ضوء وجهة نظر 
المهتمين بأداء المنشأة» حيث تتعدد الأطراف ذات العلاقة بالمنشأة والتي تهتم 
بنشاطها ونتائج أعمالهاء ومن أهم تلك الأطراف: المديرون» والملاك » 
والعملاء» والموردون» والمقرضونء, والعاملون» والجهات الحكومية. وتختلف 
اهتمامات كل طرف منها وبالتالي تختلف نظرته في تحليل وتقييم أداء المنشأة. 
فالإدارة تهتم بتحقيق مستوي عال من الرضاء عن أداءهاء بينما يهتم الملاك 
بالعائد علي استثماراتهم» في حين يهتم المقرضون بقدرة المنشأة على سداد 
مستحقاتهم» أما الجهات الحكومية فتهتم بالربح كوعاء للضريبة» وبالقيمة 
المضافة المحققة. ومع ذلك فقد يكون هناك تداخل بين تلك المجموعات» 
فالمؤشرات التي تستخدم من وجهة نظر مجموعة من الممكن استخدامها من 
وجهة نظر مجموعة أخرى بنفس القيم أو باختلاف في مكونات النسبة. 

كما تعد النسب والمؤشرات من واقع البيانات التي تحتويها القوائم 
المالية» وقد تستخدم في إعدادها بيانات غير مدرجة في القوائم المالية النهائيةء 
أو غير متاحة في السجلات المحاسبية للمنشأة» مثل أسعار الأسهم في سوق 
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الأوراق المالية» وكذلك البيانات: الخاضة بالمنشأت. المتافسة. والمتوسطات 
الخاصة بالنشاط النوعي بصفة عامة. 


۴ : النسب والمؤشرات المالية كأحد أدوات التحليل المالي : 


يُعد استخدام النسب والمؤشرات المالية في التحليل المالي الأكثر شيوعاً 
واستخدامًا في مجال الأعمال والاقتصاد؛ لأنه يوفر عدداً كبيراً من المؤشرات 
المالية التي يمكن الاستفادة منها في تقييم أداء المنشآت في مجالات الربحية 
والسيولة والكفاءة في إدارة الأصول والخصوم. وقد كان عدم الالتزام بمؤشرات 
التحليل المالي عنصراً مهماً في حدوث الأزمات المالية والمصرفية وبخاصة 
الأزمة الأخيرة المعروفة بأزمة الرهن العقاري والأزمات المصرفية السابقة لها. 

هذا وينظر إلى النسب المالية على أنها علاقات رياضية بسيطة 
ومركبة بين الأرقام التي تظهرها القوائم والتقارير المالية ويتم تكوينها في أشكال 
مختلفة وبمسميات متنوعة لتخدم أهدافاً محددة في تقييم الأداء. وتربط النسبة 
بين بندين أو أكثر من بنود القوائم المالية» وقد تتواجد البنود التي تدخل في 
اشتقاق النسبة المالية على القائمة نفسها (مثلاً: قائمة المركز المالي) أو قد 
تتواجد هذه البنود على قائمتين ماليتين (قائمة المركز المالي وقائمة الدخل). 

ويؤدي التحليل بالنسب والمؤشرات المالية إلى تحقيق العديد من 
الأهداف منها : 

-١‏ إتاحة الفرصة لإجراء المقارنات المنشأة ذاتها والمنشآت المتمثلة 

المتجانسة. 

. مساعدة المحلل المالي على تشخيص الحالة المالية للمنشأة‎ -١ 

۳- توجيه الأداء نحو الأنشطة التي تعاني من مظاهر الضعف. 

٤‏ - تخطيط أداء الوحدة الاقتصادية في المستقبل. 

-٥‏ مساعدة أجهزة الرقابة الداخلية والخارجية على القيام بأعمالها 

بفعالية. 
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هذا ويحتوى الفكر المحاسبي والتطبيق العملي على العديد من النسب 
والمؤشرات المالية في مجال التحليل المالي» ولكننا سوف نقتصر هنا على أهم 
النسب شائعة الاستخدام. ويمكن تبويب النسب والمؤشرات المالية حسب 
الغرض من حسابها إلى المجموعات التالية : 
.1/۱/Y‏ نب llربsة Profitability Ratios‏ . 
۳//. نسب السيولة قصيرة الأجJ Liquidity Ratios‏ . 
۳" .نسب اليسر المالي في الأجل الطويل. 
Long-term Solvency Ratios‏ 
۳//.. نسب النشاط ( أو معدلات الدوران). 
Activity or Turnover Ratios‏ . 
۳ . نسب سوق رس Capital Market Ratios (JوٺJl) Jnl‏ . 


وجدير بالذكر أن هناك العديد من التقسيمات الأخرى البديلة للنسب 
طبقاً للزاوية التي ينظر منها إلى التقسيم. وسوف نتناول أهم النسب والمؤشرات 
المالية في كل من المجالات السابقة بشيء من التفصيل . 

: Profitability Ratios ةnaıرudl‎ mi : 11/7 

تستخدم نسب الربحية لتقييم قدرة المنشأة على تحقيق الأرباح في 
المستقبل من أنشطتها التشغيلية مقارنة بما تتحمله من مصروفات وتكاليف. 
وتعد هذه النسب أداة هامة لقياس كفاءة الإدارة في استخدام الموارد المتاحة 
وتعكس مدى قدرة الإيراد المحقق من المبيعات على تغطية كافة عناصر 
التكلفة والمصروفات مع وجود هامش ربح مجزي لأصحاب الملكية مقابل 
مخاطر استثماراتهم في المنشأة مع الأخذ في الاعتبار أن التغييرات في سعر 
البيع بالزيادة أو النقص غالبا ما تكون خارج نطاق تحكم الإدارة» مما يستوجب 
الكفاءة في التشغيل التي تخفض من تكلفة المبيعات أوعلى الأقل المحافظة 
على استقرارها. ومن أهم نسب الربحية ما يلي: 
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۳٣‏ معدل العائد على الاستثمار : 
يهتم الملاك والإدارة بالتعرف على ربحية المنشأة من خلال إيجاد علاقة 


بين ما تحقق من ربح والمال المستثمر الذى نتج عن استغلاله وتوظيفه ذلك 
الربح. ولذلك نجد أن معدل العائد على الاستثمار من أكثر المقاييس شيوعاً 
واستخداماً في مجال قياس الربحية وتقييم الأداء. ويقيس هذا المعدل نسبة الربح 
التي يحققها كل جنيه مستثمر في المنشأة ويحسب كما يلي: 
صافى الريح قبل الفوائد والضرائب 
معدل العائد على الاستكما رج ملل لل ل ل ل ل لل 4 Nes‏ 
متوسط الأصول المستثمرة (أجمالي الأصول) 


ويمكن تحليل معدل العائد على الاستثمار على النحو التالي : 


صافى الريع امبيعات 
معدل العائد على الاستثمار = masan DK‏ 
المبيعات متوسط الأصول المستثمرة 


الأصول في أول الفترة + الأصول في نهاية الفترة 
حيث أن متوسط الأصول المستثمر - 


۲ 
صافى الريع 
يوضع الشق الأول من العلاقة معدل الريحية - )| سس إلا (1٠ ٠.‏ 
المندعات 


وهو يقيس مدى مساهمة المبيعات في تحقيق الأرباح» وبعبارة أخرى 
نسبة الربح الذي يتم تحقيقه من كل جنيه مبيعات» وبالطبع كلما زادت هذه 
النسبة كلما كان ذلك في صالح المنشأة. كما أنه عند مقارنة النسبة التي 
تحققها المنشأة بالنسبة المتعارف عليها في مجال الصناعة الذي تنتمي إليها 
المنشأة يمكن التعرف على مدى كفاءة المنشأة ودراسة أسباب تغير هذه النسبة 
وترشيد القرارات في الفترة القادمة. 
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المبيعات 
متوسط لأصول المستثمرة 


وهو يقيس مقدار مساهمة كل جنيه من الاستثمارات في المبيعات» وكلما 
زاد معدل دوران الأصول المستثمرة كلما دل على ارتفاع كفاءة الإدارة في 
استغلال وإدارة الاستثمارات المتاحة لديهاء وعادة مايكون معدل دوران الأصول 
في المنشآت التي تعمل في نشاط بيع وتوزيع السلع الاستهلاكية أكبر منه في 
المنشآت التي تعمل في توزيع السلع المعمرة والسلع الرأسماليةء في حين أن 
معدل الربحية في الثانية غالبا ما يكون أكبر منه في الأولىء لذا فإنه قبل 
الحكم على مدى ملاءمة معدل دوران الأصول المستثمرة ومعدل الربحية يلزم 
معرفة طبيعة النشاط من ناحية وظروف المنشأة محل الدراسة من ناحية أخرى. 
يمكن القول بعبارة أخرى أن المستوى المناسب والمقبول لكل مؤشر من 
هذين المؤشرين يختلف باختلاف ما يلي : 
١‏ - طبيعة نشاط المنشاة. 
-١‏ الفترة التي تمر بها المنشأة ودورة حياتها. 
۳- الظروف التي تواجه المنشأة ( داخليًا وخارجيًا) 
-٤‏ المستوى السائد لهذين المؤشرين في المنشآت المماثلة والصناعية التي 
تنتمي إليها المنشأة . 
هذا ويبدو من المناسب الإشارة إلى أنه حتى يكون معدل العائد على 
الاستثمار معبرًا عن كفاءة المنشاة في إدارة استثماراتها ويعطي مقياسًا سليمًا 
لمقدرتها على تحقيق الأرباح» فإنه يكون من الأفضل اقتصار البسط على 
الأرباح الناتجة عن العمليات الجارية العادية» واقتصار المقام على الأصول 
المستثمرة التي ساهمت مباشرة في نشاط المنشأة ( إنتاجًا وبيعًا) وتحقيق 
المبيعات التي حققت الإيرادات. كما أنه قد يكون من الأفضل أيضًا حساب 
قيمة هذه الأصول المستثمرة بعد استبعاد مجمعات الإهلاك لهذه الأصول. هذا 
ولإعطاء صورة أوضح ولمعرفة الأسباب المختلفة وراء زيادة أو انخفاض معدل 
الاستثمارء فإنه يمكن تحليله إلى مكوناته المختلفة» وذلك على النحو التالي : 
۱۲٦‏ 
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المصروفات المتذدوعة 
والإيرادات المتنوعة 





وجدير بالذكر أنه يمكن إجراء المزيد من التقسيمات؛ فالأصول 
المتداولة يمكن أن تقسم إلى مكوناتها مثل المخزون والمدينون وأوراق القبض 
والنقديةء كما أنه يمكن تقسيم الأصول الثابتة إلى مكوناتها مثل الأراضي 
والمباني والآلات والمعدات والأثاث . علاوة على ذلك فإن تكلفة المبيعات 
يمكن أن تقسم حسب عناصر التكاليف المختلفة من مواد وأجور ومصروفات . 
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على ضوء هذه الخريطة يمكن معرفة أسباب تغير نسبة صافي الربح 
إلى المبيعات (معدل الربحية)» وهل ترجع إلى تغير صافي الربح أم إلى تغير 
المبيعات واذا كان التغير سببه تغير صافي الربح» فهل يرجع كل التغير إلى 
تغير المبيعات أم تغير المصروفات الجارية أيضّاء وهل التغير في المصروفات 
الجارية كان في التكاليف الصناعية أو التسويقية أم الإدارية وهل كان في 
التكاليف المتغيرة أو الثابتة» وفي أي بند من بنود التكاليف حدث التغير ولماذا 
حدث وهل هذا التغير تغيرًا طارنًا أو يعكس ظروف ستستمر في الفترة القادمة. 
وبنفس الطريقة يمكن دراسة وتحديد أسباب تغير معدل دوران الأصول 
بصفة عامة يجب مقارنة معدل العائد على الاستثمار عن الفترة بمعدل 
العائد الخاص بالفترات السابقة . كما يمكن إجراء المقارنة بين معدل العائد 
المحقق عن الفترة و معدل العائد المستهدف عن نفس الفترة٠‏ ويمكن اجراء 
المقارنة بين معدل العائد المحقق عن الفترة ومتوسط معدل العائد المحقق فى 
المنشآت التي تزاول نفس النشاط النوعى المتشابه . حيث أن كل هذه المقارنات 
تلقى الضوء على مدى كفاءة المنشأة في استثمار أموالها. 
١‏ : معدل العائد على حقوق الملكية : 
يستخدم هذا المؤشر في قياس كفاءة الإدارة في استغلال أموال 
أصحاب المنشأة وقدرتها على تحقيق أرباح نتيجة استثمار تلك الأموال. وبعبارة 
أخرى قياس مدى قدرة الإدارة على استخدام الموارد في تحقيق عائد مناسب 
لحملة الأسهم ( المستثمرين)» ويتم حساب معدل العائد على حقوق الملكية 
بالمعادلة التالية : 
صافي الريح النهائي (بعد الفوائد والضرائب) 
العائد على حقوق الملكلة ‏ باسح 
متوسط حقوق الملكية 
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حقوق الملكية أول الفترة + حقوق الملكية آخر الفذرة 


حيث أن متوسط حقوق الملكية ح- 


۲ 


يلاحظ أنه عند حساب معدل العائد على حقوق الملكية تم استخدام 
صافي الربح النهائي بعد استبعاد تكلفة رأس المال المستثمر من مصادر 


هيد 


خارجية . 


مشال )١(‏ : فيما يلي البيانات التي أمكن توفيرها عن منشأتين تعملان في 


أولا: بيانات قائمة الدخل الأرقام بآلاف جنيه : 
البيان 

المبيعات 
© مردودات المبيعات 

صافى المبيعات 
)-١(‏ تكاليف البضاعة المباعة 

- مجمل الربع 
(-) المصاريف الأخرى بدون الفوائد المدينة 
(-) الفوائد المدينة 

- صافي الربح قبل الضرائب 
(-) الضرائب 
- صافي الريح بعد الضرائب والفوائد 





ثانيا : بيانات أخرى رالأرقام بآلاف الجنيهات) 
البيان 

إجمالى الأصول المستثمرة 

متوسط حقوق الملكية 
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المطلوب: المفاضلة بين المنشأتين السابقتين من حيث مدى ربحية كل منهما 
ذلك خا ات اف والموشرات النالية الثالية: 
يقال اناف عاك E‏ 
ا ا ن 
ال سل 


صافي الريح بعد الضرائب والفوائد 
متوسط حقوق الملكية 
YY‏ 


المنشأة (]) - 0 = 


- معدل العائد على حقوق الملكية‎ -١ 


ان 
ا 


المنشأة(ب) - - AM‏ 
الأفضل 
صافي الربح قبل الفوائد والضرائب 


؟- معدل العائد على الاستثمار - 1 . 
علي الأصول المستثمرة (!جمالي الأصول) 


Nea +a. 
= 1 =) المنشأة‎ 


ٍ عه 
المنشأة(ب) - /N=‏ 


oo‏ الأفضل 


يستخلص مما سبق أن المنشأة (ب) تحقق نسب ربحية أفضل للمستثمرين . 
مغال ر١‏ : أختر الإجابة الصحيحة لكل عبارة من العبارات التالية: 


- بلغ صافي الربح بعد الفوائد ( قبل الضرائب) خلال عام ۲١٠۸‏ لأحدى 
المنث أت ۰ "جنر جنية وبلغ إجمالي الأصول ۰ ٠ ٠ ٠‏ ا جنية 


1. 
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وا ا ا افر ١‏ :1+ قي الف الا 
5 5 5 5 5 . > قرض طويل الأجل ۰ في ضوء ذلك: 


أ- .ع /زيت .ه/ز ب | .7/۳ &۸/ د | ٠١"‏ ع 0.: مرة |د | إجاية أخرى 





























؟) كلما زاد معدل العائد على الاستثمار و معدل العائد على حقوق الملكية 





























كلما كانت المنشأة : 
أ- | في وضع ربحية | ب | في وضع ربحية | ج | لايوجد تأثير | د | إجابة أخري 
أسوأ أفضل على ربحية 
المنشأة 
الل 
صافي الربح قبل الفوائد والضرائب (صافي الريح + 
العاد الاستثما عا 
جروا علي 3 متوسط إجمالي الأصول 
fannna FV lan nna‏ 
=./ 
1 
صافي الربح بعد الفوائد والضرائب (صافي الريع - 
الضرائب) 
معدل العائد قوق الملكدة - 
لل متوسط حقوق الملكية 
معدل العائد على حقوق الملكية - من e‏ 
A‏ 


TTT 


١ 
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حقوق الملكية - 
إجمالى الأصول هه ند داه ١-الخصوم‏ ......ا ...0 +.....ة) - هن اه 84 
مثال (۳) : 
لتوضيح العلاقة بين معدل العائد على الاستثمار ومعدل العائد على حقوق 
الملكية وهيكل التمويل للمنشأة : 
يتأثر معدل العائد على الاستثمار ومعدل العائد على حقوق الملكية 
بالصورة التي يكون عليها هيكل التمويل للمنشأة» ويمكن توضيح ذلك على 
- فيما يلي بعض البيانات الخاصة بإحدى المنشآت ( القيم بالألف 
جنيه) : 
قيمة أصول المنشأة 286٠١‏ حقوق الملكية ٠٠٠١‏ التزامات للغير 
٠‏ صافي الربح قبل الفوائد ٠٠١‏ الفوائد السنوية 5" صافي 
الربح بعد الفوائد NE‏ 
- متوسط معدل العائد على الاستثمار في الصناعة التي ينتمي 
إليها نشاط المنشأة هو ١٠؟.‏ 
- متوسط معدل العائد على حقوق الملكية في هذا المجال .96١7‏ 
- متوسط نسبة الالتزامات إلى الأصول في هذا المجال ٠66؟.‏ 
طبقا للبيانات السابقة يتضح التالي: 


معدل العائد على الاستثمار و ا ا 
1 

معدل العائد على حقوق الملكية - E‏ 7/۱۲ 
0 
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يعني هذا أن المنشأة تحقق معدل عائد على الاستثمار غير مقبول ( 
5) لأنه منخفض عن المتوسط العام للصناعة التي تنتمي إليها المنشأة 
»)%٠١(‏ في حين أنها تحقق معدل عائد على حقوق الملكية مقبولًا ومناسب ( 
5)) ويرجع ذلك إلى أن المنشأة تمول جزءًا كبيرًا من استثمارتها عن طريق 
الغير» أى نسبة )%٠٠٠ × ۸٠٠ + ٠٠٠ ( %۷١‏ في حين أن المتوسط 
العام لهذه النسبة ٠5؟9.‏ 

يتضح من ذلك أن الاعتماد على التمويل الخارجي قد يفيد أصحاب 
حقوق الملكية حيث يعمل على زيادة معدل العائد على حقوقهم إلا أن ذلك 
يكون صحيحًا في ظل توافر شروط معينة من أهمها : 

- وجود رواج وبالتالي زيادة حجم المبيعات. 

- انخفاض معدل الفائدة نسبيًا. 

- تحقيق المنشأة لمعدل عائد على الاستثمار يزيد عن معدل الفائدة. 

- استغلال الطاقة المتاحة ( صناعية وتسويقية وادارية) أفضل 

سال یکن : 
- توافر السيولة لسداد الفوائد في مواعيد استحقاقها حتى لا تتعرض 
المنشأة لمخاطر عدم السداد وبالتالي توقف النشاط. 

: نسب السيولة قصيرة الأجل 228005 /ألألالأا. 

يقصد بالسيولة قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها في الأجل القصيرء 
وتقاس السيولة بمجموعة من المؤشرات التي يهتم بها كلا من الدائنين والإدارة 
لتحديد مدى قدرة المنشأة على تحويل أصولها المتداولة أو البعض منها إلى 
نقدية لسداد الالتزامات المتداولة ومستلزمات التشغيل. إن عدم قدرة المنشأة 
على الوفاء بالتزاماتها يضر كثيرا بالموقف المالي للمنشأة وقد يدفعها للاقتراض 
بتكلفة مرتفعة مما يفقد المنشأة لكثير من أرباحها وتعرضها لخطر الفشل 
والإفلاس. كما أن القدرة على الوفاء بالالتزامات قصيرة الأجل قد تكون مؤشرًا 


۳ 
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جيدًا للحكم على قدرتها على سداد التزاماتها طويلة الأجل. ومن أهم المؤشرات 
۳ : صاني رأس المال العامل: 


يعرف صافى رأس المال العامل بالفرق بين الأصول المتداولة 
والخصوم المتداولة وذلك على النحو التالي: 


صافي رأس ال مال العامل - الأصول المتداولة (-) الخصوم المتداولة 


هذا وتشمل الأصول المتداولة كل من المخزون السلعيء والمدنيين» 
وأوراق القبض» والاستثمارات قصيرة الأجل» والمصروفات المقدمة» والنقدية. 
في حين تشمل الخصوم المتداولة كل من الدائنين» وأوراق الدفع» والقروض 
قصيرة الأجل» والمصروفات المستحقة وغيرها من الالتزامات التي تستحق 
خلال السنة المالية الواحدة. 


كما أنه ينظر إلى صافي رأس المال العامل على أنه مقياس مطلق 
للسيولة في المنشأة» ويوفر هامش الأمان للمقرضين في الأجل القصيرء كما 
يجب ملاحظة أن صافى رأس المال العامل قد يكون بالموجب» إن زادت 
الأصول المتداولة عن الخصوم المتداولة وهو أمر مرغوب فيه نظرًا لزيادة 
قدرة المنشأة على سداد التزاماتها بشرط ألا تكون الزيادة بشكل مبالغ فيه» حيث 
أن ذلك قد يكون مؤشراً على أن المنشأة غير فعالة في إدارة عملياتها (إما 
بسبب انخفاض المبيعات» أو أنها لا تحصل ديونهاء تراكم المخزون). وقد 
يكون بالسالب إذا قلت الأصول المتداولة عن الخصوم المتداولة وهو أمر غير 
مرغوب فيه» وبالتالي يزايد احتمال تعرض المنشأة لمخاطر العسر المالي (أي 
مخاطر عدم القدرة على سداد التزاماتها). 

لذلك يعتبر إدارة رأس المال العامل من أهم أولويات الإدارة لتحقيق 
التوازن بين الأرباح والسيولة» نظرًا لوجود علاقة عكسية بين صافي رأس المال 
العامل وصافي الربح» حيث أن المنشآت تكون بين خيارين دائمًا وهو إما زيادة 
رأس المال العامل والتي تعتبر أمان للمنشأة من مخاطر العسر المالي» واما 


درن 


الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
تخفيض رأس المال العامل والذي يعني زيادة ربحية المنشأة. ونظرًا لأن الربحية 
تزيد كلما زادت المخاطرةء فإن إدارة المنشأة إما تختار منطقة الأمان جدا 
بأرباح قليلة» واما أن تكون في منطقة مخاطرة وأرباح كثيرة » والإدارة المثلى 
هي التي تعمل على تحقيق التوزان بين الخيارين. 
٢۳‏ : نسبة السيولة ر أو القداول) : 
تقاس نسبة السيولة بقسمة الأصول المتداولة على الخصوم المتداولة 
وذلك على النحو التالي : 


الأصول المتداولة 
نسبة التداول = کا 


الخصوم المتداولة 

تعبر هذه النسبة عن قدرة المنشأة في استخدام أصولها المتداولة في 
سداد الالتزامات المتداولة في الأجل القصير. وحتى يكون لهذه النسبة مغزى 
فيجب مقارنتها بمتوسط نسبة التداول في الصناعة التي تنتمي إليها المنشأة 
(النسبة المتعارف عليها هي ۲ ١:‏ ) ومعرفة مدى قرب أو بعد الأولى عن 
الثانية» بمعنى أن كل جنيه واحد من الالتزامات المتداولة يجب أن يقابله 
جنيهان من الأصول المتداولة القابلة للتحول إلى نقدية في الأجل القصير وذلك 
لتحقق اطمئنان كافي لدى الدائنين في الأجل القصير بإمكانية الوفاء بحقوقهم. 
إلا أنه يجب ألا ينظر إلى الارتفاع غير العادي لهذه النسبة بارتياح» لأنه قد 
يعني ذلك إما نقدا معطلا أو زيادة عن الحجم المناسب من الأصول المتداولة. 


كما أن نجاح استخدام هذا المؤشر لتحديد مستوى السيولة يجب أن 
يتوقف على مدى موضوعية وحقيقية عناصر كل من البسط والمقام وكونها 
تعبر عن الواقع» فإذا تضمن البسط أصول متداولة يصعب تحويلها فعلا في 
الأجل القصير (خلال دورة التشغيل ) إلى نقدية فإنه يجب مراعاة ذلك ويتم 
استبعاده. على سبيل المثال إذا تضمنت الودائع لدى البنوك وديعة كضمان 
لاحد القروضء فلا ينبغي أن تدرك قيمة تلك الوديعة ضمن البسط. كذلك قد 
تشمل الاستثمارات قصيرة الأجل على أوراق مالية في منشآت خاسرة وبالتالي 
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إذا قررت المنشأة التخلص منها ترتب على ذلك خسائر كبيرة» وربما لا يمكن 
التخلص منها في وقت قصير. ويرجع تقدير استبعاد هذه البنود أو الإبقاء 
عليها إلى القائم بالتحليل المالي. 


لذلك يمكن التحفظ بصورة أكبر في معرفة مقدار وحجم السيولة 
المتاحة خلال فترة قصيرة نسبيًا والتي تكون عناصر أصولها سريعة 
التحول إلى نقدية لذلك تم الاستعانة بنسبة السيولة (أو التداول) السريعة. 
۳ نسبة السيولة ١‏ أو التداول) السريعة : 


كما سبق القول قد تتضمن الأصول المتداولة بعض البنود التي قد 
يصعب تحويلها إلى نقدية خلال دورة التشغيل العادية متل المخزون» ولذا 
يمكن الاقتصار في البسط ( الأصول المتداولة) على قيمة البنود الأكثر 
قابلية للتحويل إلى نقدية سائلة في زمن قصيرء أي تحسب نسبة السيولة 
السريعة وفقا للعلاقة التالية : 
الأصول السائلة (الأصول المتداولة - المخزون 

ا فات مدفوعة مقدمًا 

نسبة السيولة السريعة ‏ = وأ ا ای یی 

eT‏ 3 الخصوم المتداولة 

وتقيس هذه النسبة العلاقة بين الأصول المتداولة ككل بعد استبعاد 
المخزون السلعي والمصروفات المدفوعة المقدمة وأي بنود أخرى يصعب 
تحويلها إلى نقدية بشكل سريع. وقد جرى العرف على اعتبار أن النسبة 
النموذجية للسيولة السريعة هي )١ :١(‏ أي أن قيمة الأصول المتداولة القابلة 
للتحويل إلى نقدية سائلة في زمن قصير تتساوى مع قيمة الخصوم أو 
الالتزامات للغير التي يستحق سدادها في ذات الفترة الزمنية. 

/: نسبة السيولة النقدية : 

توضح هذه النسبة مقدار النقدية المتاحة لدى المنشأة في وقت معين 
لمقابلة التزاماتها قصيرة الأجل وهي تحسب وفقًا للعلاقة التالية : 


۱۳٦ 
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النقدية بالخزينة ويالبنك + استثمارات في أوراق مالية 
فة الست الد .= قصيرة الاجل 
الخصوم المتداولة 


وتغير هذه النسبة بالزيادة قد يبدو أنه في صالح أصحاب الالتزامات 
نسبة السيولة النقدية أحيانًا إلى تراكم النقدية» وعدم قدرة إدارة المنشأة على 
استغلال وادارة الموارد المتاحة بكفاءة. 
مشال (5) : 


فيما يلي بعض بيانات المركز المالي التي أمكن توفيرها عن منشأتين 
تعملان في نفس الصناعة عن عام (٠١١5‏ القيمة بالألف جنيه):- 














المنشأة(أ) | المنشأة(ب) 
الأصول المتداولة 
نقدية ٠‏ 1 
أوراق مالية Yi‏ 1 
أوراق قيض Yo.‏ 6 
مدينون Ya. a»‏ 
مخزون آخر المدة 1 3 
إجمالى الأصول المتداولة ا ..0 
إجمالى الخصوم المتداولة .0 .1 


المطلوب: 

المفاضلة بين المنشأتين السابقتين من حيث القدرة على سداد الخصوم 
قصيرة الأجل وذلك من خلال حساب النسب التالية: 

)١‏ نسبة السيولة ( أو التداول). 

؟) نسبة السيولة السريعة. 

)٣‏ نسبة السيولة النقدية 


۱۷ 
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الفسسسل 
إجمالى الأصول المتداولة 
نسية السيولة ١‏ التداول)- 2 
نسبة السيولة ( التداول)= إجمالي الخصوم المتداولة 
المنشأة ( - .. ***-- ٠:1-‏ الأفضل 
on.‏ 
المنشأة a‏ 
8 ل تت 
9 .۳ 


الأصول المتداولة - (المخزون + م. 


تسن السنولة لسريس ا 
ّ 1 0 الخصوم المتداولة 
RE‏ 00 — 0 
المنشأة (أ)= أ ' د۷ 
ود 
١‏ 
الأفضل 
50 ..هءآ١ا‏ 
المنشاة(ب)= ____=۷:\ 
000 
النقدية + الأوراق المالدة 
نسبة السيولة النقدية - ۴ 
الخصوم المتداولة 
ع 2 aa aa‏ 
المنشاة Nl N - )١(‏ 
Ona»‏ الأفضل 
A. +.‏ 
المنشأة(ب) - _ VS e‏ 
Tes‏ 
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يستخلص مما سبق أن المنشأة (أ) تحقق أداء أفضل في توفير القدرة 
المالية لسداد الالتزامات قصير الأجل. 


مشال (0) : أختر الإجابة الصحيحة لكل عبارة من العبارات التالية: 


- إذا بلغ رصيد الأصول و الالتزامات المتداولة في نهاية عام ۲١٠۸‏ 


لإحدى المنشآت :5...٠.‏ و 6.60.... ]على التوالي» كما تتضمن 
الأصول المتداولة أصول بطيئة التحول إلى نقدية بمبلغ ٠٠٠٠٠٠‏ في 
ضوء ذلك: 


++ 1020 تكون نسبة السيؤلة و انسسية السيولة السريعة علئ القوالق‎ )١ 


ع 


أ ٠‏ .۲&۲ ب 1 ۱.0 & 0.. د | ٠."‏ > 6.0 مرة | د | إجابة أخرى 


























؟) في ضوء النسب السابق حسابها فإن المنشأة : 


























أ- | تزداه قدرتها | ب | تنخفض قدرتها | ج | تزداد قدرتها على | د | إجابة أخري 
على سداد على سداد سداد التزاماتها 
التزاماتها التزاماتها قصيرة طويلة الأجل 
قصيرة الأجل الأجل 

السسل 
الأصول المتداولة 
)١‏ نسبة التداول - صول ١‏ 
الخصوم المتداولة 
ءءء 
انسية التداول - هلا 
Teo‏ 


الأصول المتداولة - أصول متداولة بطيئة التحول لنقدية 


الخصوم المتداولة 


؟) نسبة السيولة السريعة - 


۱۳۹ 
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.. نسية السيولة السريعة - قلق =0.. 


5 : نسب اليسر المالي ني الأجل الطويل « هيكل التمويل) 


Long-term Solvency Ratios 

يستخدم الدائنون مجموعة من النسب لقياس مدى قدرة المنشأة على 

الوفاء بالتزاماتها طويلة الأجل ( أي السيولة طويلة الأجل)» والوقوف على مدى 

اعتماد المنشأة على الديون كمصدر للأموال» ومدى قدرة التدفقات النقدية من 

العمليات على تغطية سداد القروض والفوائد» لذلك يتم الاستعانة بمؤشرات 

تقيس نسب الاقتراض لتوضيح المدى الذي ذهبت إليه المنشأة في الاعتماد 

على الأموال المقترضة في تمويل احتياجاتها. حيث أن الاعتماد على الديون 

في تمويل الاحتياجات بكثافة يؤدي إلى زيادة المخاطر التي تتعرض لها 

المنشأة لزيادة أعباء الديون وما قد يترتب عليه من عدم القدرة على الوفاء بتلك 
الأعباء في مواعيد استحقاقها. ومن أهم هذه النسب ما يلي : 


۳ "3: نسبة المديونية : 


يتم حساب نسبة المديونية على أساس إجمالي وذلك على النحو التالي : 


نسبة المديونية  _‏ إجمالي الالتزامات (طويلة الأجل + قصيرة الأجل( المتداولة) ) 
SS‏ إجمالى الأصول 

وتوضح هذه النسبة مدى الاعتماد على الغير في تمويل الأصول 
المستثمرة» وكلما زادت هذه النسبة زادت درجة المخاطرة التي يتعرض لها 
الدائنون» وزادت معها الأعباء الثابتة التي تتحملها المنشأة» وهذا يستلزم من 
إدارة المنشأة العمل على تحقيق التوزان وتحديد هيكل التمويل الذي يحقق 
للمنشأة أكبر عائد على الاستثمار بصفة عامة» وأكبر عائد على حقوق الملكية 
بصفة خاصة:؛ حيث أن زيادة نسبة الالتزامات للغير كمصدر للتمويل تحقق 


1١. 
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زيادة في معدل العائد على حقوق الملكية في حالة الرواج الاقتصادي والعكس 
في حالة حدوث انكماش اقتصادي» مع مراعاة أن زيادة نسبة الالتزامات للغير 
يعني زيادة نسبة تعرض رأس المال المملوك للمخاطرة» وخاصة في حالة 
حدوث انكماشء وهذا بدوره يستلزم من الإدارة بالمنشأة تحقيق الموازنة بين 
العائد والمخاطرة عند دراسة وتحديد هيكل التمويل والاستثمار. 

۳ نسبة المديونية إلى حقوق الملكية : 

تحسب بنسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي حقوق الملكية وذلك على 
النحو التالي : ٠‏ ۰ 


إجمالى الالتزامات 
نسبة المديونية إلى حقوق الملكية إجمالي حقوق الملكية 


وتوضح هذه النسبة إلى أي مدى تعتمد المنشأة على الغير في التمويل 

ومدى المخاطرة التي يتعرض لها كل من الدائنين وأصحاب المنشأة» حيث أن 
زيادة هذه النسبة تعني تعرض كلا الطرفين للمخاطرة» وتعني أيضًا صعوبة 
حصول المنشأة على تمويل جديد( خاصة القروض) من الغير. وبعبارة أخرى 
تمثل هذه النسبة مؤشرًا لمستوى درجة الخطر المالي الناتج عن تزايد نسبة 
القروض إلى حقوق الملكية» ومن ثم فإن ارتفاعها يمثل مؤشرًا لارتفاع درجة 
الخطر ويمثل انخفاضها حد أمان متاح للدائنين. 

5 نسبة حقوق الملكية إلى الديون طويلة الأجل : 

تحسب بنسبة إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الديون طويلة الأجل 
وذلك على النحو التالي : 


إجمالي حقوق الملكية 
نسبة حقوق الملكية إلى الديون طويلة . - . 508 
5 3 إجمالي الديون طويلة الأجل 20 


الأجل 


٤١ 
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وتوضح هذه النسبة إلى أي مدى توجد تغطية للديون طويلة الأجل من 

جانب المساهمين أو أصحاب المنشأة» وكلما زادت هذه النسبة زادت درجة 
الاطمئنان لدى دائني الالتزامات طويلة الأجل. 

۳ - نسبة تغطية الأصول الثابتة للديون طويلة الأجل: 


تحسب بنسبة مجموع الأصول الثابتة إلى مجموع الديون طويلة الأجل 
وذلك على النحو التالي : 


الأصول الثايتة ١بالصاة‏ 
نسبة تغطية الأصول الثابتة للديون دحكن ااال اا كاي 00 
طويلة الأجل مجموع الديون طويلة الأجل 2 -...مر 


وتفيد هذه النسبة أصحاب الديون طويلة الأجل بصفة خاصة؛ حيث أن 
الأصول الثابتة تعتبر الملجأً الأخير للوفاء بحقوقهم» وكلما زادت هذه النسبة 
زادت درجة الاطمئنان لديهم» والعكس صحيح. 
۳ : نسبة تخطية الغوائد : 
تحسب بنسبة صافي الربح قبل الفوائد والضرائب إلى إجمالي الفوائد 
وذلك على النحو التالي: 


صافى الربح قبل الفوائد والضرائب 


نسبة تغطية الفوائد : =... مرة 
إجمالي الفوائد 


وتعبر هذه النسبة عن قدرة المنشأة على سداد أعباء الفوائد» فتحدد عدد 
مرات تغطية الأرباح لتلك الأعباء» مما يشير إلى هامش السلامة الذي يساعد 
المنشأة على دفع الفوائد خلال فترة استحقاقها. فكلما زادت النسبة دل ذلك على 


أن هناك كفاءة في تغطية الفوائد بشكل ميسر والعكس صحيح. ويطلق على 
هذه النسبة أيضًا بعدد مرات تحقق الفائدة .Time Interest Earned‏ 


€۲ 
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مثال(0) : 
- فيما يلي بعض بيانات القوائم المالية التي أمكن توفيرها عن منشأتين 
تعملان في نفس الصناعة عن عام (۲١٠٠١۹‏ القيمة بالألف جنيه): 


البيان المنشأة 0 المنشأة ١ب‏ 
إجمالي الأصول a‏ م 
الأصول الثايتة Yuan‏ ...0( 
إجمالي الخصوم Yan. Yann‏ 
الخصوم طويلة الأجل o V0.‏ 
حقوق الملكة Onn» Cana‏ 
صافي الريح قبل الفوائد .0 e‏ 
إجمالي الفوائد 00 00 











المطلوب: 
- المفاضلة بين المنشأتين السابقتين من حيث القدرة على سداد الالتزامات 
طويلة الأجل وذلك من خلال حساب النسب التالية : 
)١‏ نسبة المديونية. 
؟) نسبة المديونية إلى حقوق الملكية. 
*؟) نسبة حقوق الملكية إلى الديون طويلة الأجل . 
)٤‏ نسبة تغطية الأصول الثابتة للديون طويلة الأجل . 
5) نسبة تغطية الفوائد. 
الل 


إجمالى الخصوم ( الالتزامات) 


نسية المديونية - 
إجمالي الأصول 


المنشأة (أ) = ٣"‏ الأفضل 


۱۳ 
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aan 
/۷.0= المنشأة(ب) ڪڪ‎ 


إجمالي الخصوم 
إجمالى حقوق الملكية (الأصول - الخصوم) 


نسبة المديونية إلى حقوق الملكية - 


ع .6 000 2 
المنشاة ()- ااال م78 الأفضل 
Cian‏ 


المنشأة(ب)- ل س = 


Onna 


إجمالي حقوق الملكبة 


إجمالي الديون طويلة الأجل 


5 مالم 


نسبة حقوق الملكية إلى الديون 
طويلة الأجل - 
ع ۶ 10 8 
المنشاة()= -8.,ه مرة الأفضل 
Vo.‏ 
ع ...م 
المنشاذ(ب) - ااا سس 62 مرات 
Nii‏ 


إجمالي الأصول الثابتة 


إجمالي الديون طويلة الأجل 


نسبة تغطية الأصول الثابتة للديون 
طويلة الأجل - 
go‏ بعس بم a 7 Yana‏ 
اللفشاة </١‏ -5.67" مرة الأفضل 
Vo.‏ 


1 
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1 0 
المنشأة(ب) - 1٠.6- ١‏ مرة 
Nata‏ 
صافى ١‏ قبل الفواد 
معدل تغطية الفوائد - اي لربع قبل ا 
إجمالي الفوائد 
المنشأة (أ) - دة*** تست مرت الأفظل 
0 
3500 2 5 
الفشاة(ب)  -‏ -6مرات 
0 


يستخلص مما سبق أن المنشأة (أ) تحقق أداء أفضل في توفير القدرة 
المالية لسداد الالتزامات طويلة الأجل من المنشأة (ب). 
۳ نسب النشاط ,أو معدلات الدوران) : 


:Activity or Turnover Ratios 


تستخدم نسب النشاط ومعدلات الدوران لقياس وتحليل فعالية إدارة 
الأصول وإدارة رأس المال العامل. حيث تفيد نسب النشاط في الحكم على مدى 
كفاءة الإدارة في استثمار أموال المنشأة» وما إذا كانت هذه الأموال تساهم 
بشكل فعال في توليد المبيعات الكافية» أم أن هناك زيادة أو نقص في هذه 
الاستثمارات» الأمر الذي يؤثر على كفاءة المنشأة في توليد المبيعات اللازمةء 
وهو ما يفيد أيضا في الحكم على درجة مخاطر التشغيل. ومن أهم هذه النسب 
ما يلي: 


\€0 








الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
۳ معدل دوران المخزون : 
يحسب هذا المعدل وفقًا للعلاقة التالية : 


تكلفة المبيعات ( تكلفة البضاعة المباعة) 
معدل دوران المخزون = ا ب = مرة 
متوسط تكلفة المخزون ( أو تكلفة المخزون) 


1 مخزون أول الفترة + مخزون آخر الفترة 

حيث أن متوسط تكلفة المخزون = 1 

يقيس هذا المعدل مدى كفاءة إدارة المخزون» حيث يوضح سرعة حركة 
المخزون» وكلما ارتفع هذا المعدل كان ذلك دليلا على سرعة تحويل المخزون 
السلعي إلى مبيعات وبالتالي انخفاض مخاطر وجود سلع راكدة. 

كما تجدر الإشارة إلى ضرورة دراسة معدل دوران المخزون بدقة» حيث 
أن زيادته ليست مفضلة في جميع الحالات» كما أن نقصه بدرجة كبيرة قد 
يخفي ورائه احتفاظ المنشأة بمخزون أكبر من الحد المناسب» وبالتالي حجب 
جزء من الموارد عن الاستثمارء كما يترتب على تراكم وزيادة المخزون الكثير 
من التضحيات الاقتصادية؛ ومع ذلك قد تكون عملية زيادة المخزون مستهدفة 
ومخططة لمواجهة طلب متوقع أو موسمي. 

هذا ويجب يوضح ضرورة تحقيق التوزان بما يجنب المنشأة أضرار 
تراكم المخزون من ناحية» ويضمن لها تلبية احتياجات عملائها من ناحية 
أخرى» وتزداد أهمية هذه الموازنة في ظل انتشار نظم الإنتاج الحديثة وخاصة 
نظام الإنتاج في الوقت المناسب أو الإنتاج الفوري 11076 10 أكلالء ذلك 
النظام الذي يعمل على تخفيض المخزون إلى أدنى حد ممكن دون الإخلال 
ببرامج الإنتاج والتسويق. 


۱٤٦ 








الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 

كما يجب ملاحظة أنه كلما ارتفع معدل دوران المخزون كلما دل ذلك على 

سرعة تحركه»ء أي كلما انخفضت فترة البيع أي قلت فترة التخزين» مما يقلل 
بدوره من تكلفة التخزين» ويحسب متوسط فترة البيع ( أو التخزين) كما يلي : 


عدد أيام السنة ( ٠٠١‏ يوم) 
متوسط فترة البيع ( أو التخزين) ٠‏ معدل دوران المخزون 


هيك يمال التخفاسن: ذف الو اا ج حون اكا ارت 
في المخزون بالبيع خلال فترة قصيرة وأن المخزون جيدًا وليس راكدًا والعكس 
صحيح. كما يجب ملاحظة أن هناك علاقة عكسية بين معدل دوران 
المخزون ومتوسط فترة البيع (أو التخزين) فكلما زاد معدل دوران المخزون 
كلما "قلت فترة البيع الکن شب 

۳ معدل دوران المدينين ١‏ العصلاى : 


يعتبر معدل دوران المدينين ومعدل فترات التحصيل من أهم المعدلات 
التي يمكن الاستفادة منها لتحليل ودراسة مدى نجاح سياسات الائتمان 
والتحصيل التي تقررها أو تطبقها إدارة المنشأة» ويقاس معدل دوران أرصدة 
المدينين وفقًا للعلاقة التالية : 


صاني المبيعات (الآجلة) 
معدل دوران المدينين = ا 1 
متوسط أرصدة المدينين وأوراق القيض 


رصيد أول الفترة + رصيد آخر الفترة 


حيث أن متوسط أرصدة المدينين 0 


وأوراق القيض 


E۷ 
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كما سبق القول» فإنه من المناسب» وحتى يكون المعدل المستخرج له 
معني ومغزى ضرورة تجانس البسط والمقام» أي يتضمن المقام أرصدة المدينين 
الناتجة عن تعامل تجاري في شكل مبيعات آجلة أي لا يتضمن أرصدة 
المدينين نتيجة معاملات أخرى خلاف المبيعات» أما البسط فيتضمن صافي 
يرادات المبيعات الآجلة. 


2 

هذا وكلما ارتفع معدل دوران المدينين كلما دل ذلك على سرعة تحرك 

أرصدة المدينين» وأيضًا ارتفاع كفاءة إدارة التحصيل. ومن المؤشرات التي 

تدعم المغزى المالي لمعدل دوران المدينين مؤشر فترة التحصيل والذي يقاس 
وفقًا للعلاقة التالية: 


عدد أيام السنة ( ١٠٠يوم)‏ 


متوسط فترة التحصيل ‏ 
معدل دوران المدينين 


هذا وكلما ارتفع معدل دوران أرصدة المدينين كلما قصرت فترة 
التحصيل ( علاقة عكسية) والعكس صحيح. 

كما أنه وللحكم على مدى سلامة موقف المنشأة محل الدراسة والتحليل 
يلزم مقارنة معدل دوران أرصدة المدينين المستخرج وكذلك فترة التحصيل 
للمنشأة في الفترات السابقة» وأيضًا مقارنتهما بمتوسطات الصناعة التي تنتمي 
إليها المنشأة وضرورة الاسترشاد بهما عند إقرار سياسات الائتمان في الفترات 
القادمة. 

هذا وفي ضوء تحديد ومعرفة متوسط فترة البيع ومتوسط فترة التحصيل 
يمكن حساب الفترة اللازمة لتحويل المخزون السلعي إلى نقدية وذلك بجمع 
الفترتين معَاء أي أن الفترة اللازمة لتحويل المخزون السلعي إلى نقدية تحسب 
كما يلي : 


فترة تمويل المخزون إلى نقدية - متوسط فترة البيع + متوسط فترة التحصيل 


١ 
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وتفيد معرفة هذه الفترة في تخطيط النقدية وكيفية تدبيرها ومعرفة مدى 
الحاجة إلى قروض قصيرة الأجل أو الأموال الفائضة عن الحاجة في الأجل 
القصير وكيفية استثمارها. 

( Payables Turٽ‎ over) jsiilndا‎ jارود معدل‎ ۳ 

يعد من اهم المؤشرات في التحليل المالي مؤشر تحليل معدل دوران 
الدائنئين ( الموردين ) ٠»‏ وهذا المؤشر يوضح كم مره تدور ارصده الموردين 
خلال العام ومنه يمكن استخراج متوسط فترة السداد لإجمالي الموردين . كما 
ان هذا المؤشر يستفاد منه لبيان مدى كفاءة المنشاة في سداد التزاماتها. حيث 
انه كلما كان هذا المعدل مرتفعا كلما كان أداء المنشاة لالتزاماتها أفضل. 
ويجب أن يكون هذا المعدل قريباً من معدل دوران المدينين مع الأخذ في 
الحسبان اختلاف قيمة المبيعات إلى قيمة المشتريات ويكون في صالح المنشاة 
زيادة معدل دوران المدينين عن الدائنين. 
ويمكن حساب معدل دوران الدائنين من خلال العلاقات التالية : 


”7 معدل دوران الموردين - المشنريات الآجلة + متوسط أرصدة الموردين و أوارق 
الدفع = .... مرة 
”7 متوسط ارصده الموردين وأوراق الدفع = 
(أرصدة الموردين وأوراق الدفع أول الفترة + أرصدة المردين و أوراق الدفع آخر 
الفترة ) +۲ 
7 حساب متوسط فترة السداد بالأيام - .”7 يوم + معدل دوران الدائنين = 5-5 
يوم 
مثال ۷ : 
اذا علمت المعلومات التالية عن احدى المنشآت : ( الأرقام بالجنيه ) 
المشنريات الآجلة ....غ؟ الموردين أول المدة ١6...‏ 
أوراق الدفع أول الفترة ...1" الموردين آخر الفذرة ٤٠...‏ أوراق الدفع آخر الفترة 
ا 
المطلوب حساب معدل دوران الدائنين ومتوسط فترة السداد 
الحل 
7 مقوسط ارصده الموردين وأوراق الدفع - .(+)6...+١6...(‏ ..0غ+...4) + ؟ 
ح . .ولا 
7 معدل دوران الدائذان = ... ١٤.‏ + ...7/0 - 1.5 مرة 





۱۹ 
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7 متوسط فتره السداد - .7 / 1.6 = ٥٦.۲۰١‏ يوم 


التعليق على النتائج : معني ذلك أن معدل دوران الموردين خلال 
العام ٤‏ مرات وبالتالي يصبح متوسط فترة السداد كه يوم تقريبا » ويقاس 
المعدل والفترة علي المنشآت المماثلة أو بمعدلات الصناعة لتحديد مدي كفاءة 
إدارة المنشاة من ناحية قدرتها على سداد التزاماتها قصيرة الأجل . 

:. معدل دوران الأصول المتداولة : 

يوضح هذا المعدل مدى كفاءة المنشأة في استثمار مواردها المالية 
المستثمرة في أصول منداولة» ومدى مساهمة هذه الأصول في تحقيق 
المبيعات» ويمقارنة معدل دوران الأصول المتداولة بمعدل دوران الأصول الثابتة 
يمكن قياس ومعرفة مدى كفاءة إدارة المنشأة في تشغيل كل منهما. ويقاس 
معدل دوران الأصول المتداولة وفقًا للعلاقة التالية : 


صاني المببعات 
معدل دوران الآصول المتداولة = متوسط إجمالى الأصول المتداولة 
رصيد الأصول المتداولة أو الفترة + 
حيث أن متوسط إجمالي الأصول المتداولة - رصيد الأصول 0 آخر الفترة 


وكلما ارتفع معدل دوران الأصول المتداولة دل ذلك على كفاءة الإدارة 
في استغلال الموارد بالشكل الأمثل» مع ضرورة ملاحظة أن المعدل المتطرف 
يعتبر غير مقبول سواء كان كبيراً أم صغيراً . 


١, 








الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
۳ معدل دوران رأس الال العامل : 
يعرف رأس المال العامل على أنه المبالغ المتاحة للمنشأة لاستثماراتها 
قصيرة الأجل» أو لاستخدامها في العمليات التشغيلية. ويقيس هذا المعدل مدى 
كفاءة إدارة المنشأة في استغلال رأس المال العامل وفقًا للعلاقة التالية : 


صاني المبيعات 


معدل دوران رأس المال العامل - -. صافى رآس المال العامل 


كما سبق القول يمثل صافي رأس المال العامل الزيادة في الأصول 
المتداولة على الخصوم المتداولة» وهو يتأثتر بمكونات كل عنصر منهما كما 
يتأثر بطول و قصر الدورة الإنتاجية والبيعية. وتتمثل هذه الدورة في المدة 
الكافية لتوفير مستلزمات الإنتاج واتمام الإنتاج وبيعة وتحصيل قيمة المبيعات 
(سلع أو خدمات) ويختلف طول هذه الفترة باختلاف طبيعة النشاطء ففي مجال 
شراء وبيع البضائع الجاهزة قد تبلغ هذه الفترة ثلاثة أشهرء في حين أنها قد 
تزيد عن ستة أشهر في مجال النشاط الصناعي. 

هذا وتجدر الإشارة إلى أن عقد مقارنة بين المبيعات والأموال المتاحة 
للاستخدامات الجارية ( رأس المال العامل) أمراً في غاية الأهمية» بحيث 
يوضح كم مرة تحقق المنشأة مبيعات عن هذا المبلغ ( رأس المال العامل). 

إن الأموال المتاحة كرأس مال عامل تعتبر هي المقياس الحقيقي 
لربحية المنشأة بطريقة غير مباشرة» كما أن معدل دوران رأس المال العامل هام 
جدًا لقياس مدى كفاءة المنشأة في تحقيق مبيعات متناسبة مع الأموال المتاحة 
للاستخدامات الجارية ( رأس المال العامل). وكلما ارتفع معدل دوران رأس 
المال العامل كلما دل ذلك على كفاءة الإدارة في الاستغلال الأمثل لرأس المال 
العامل في تحقيق مبيعات للمنشأة . 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


مغال (۸ : 


- فيما يلي بعض بيانات القوائم المالية التي أمكن توفيرها عن منشأتين 
تعملان في نفس الصناعة عن عام ٠١١5‏ ( القيمة بالألف جنيه) : 


البيان المنشأة (أ) المنشأة (ب) 
صافى المبيعات oo‏ 10۹۰ 
نسبة المبيعات الآجلة %1 %۰ 
تكلفة المبيعات (البضاعة المباعة) N۰‏ 0 
الأصول المتداولة O0۰ Yoon‏ 
الخصوم المتداولة 1V0.‏ 1۹۰۰ 
تكلفة مخزون أول المدة o o‏ 
تكلفة مخزون آخر المدة 0.۰ دعم 
مدينون أول المدة N Vo.‏ 
مدينون آخر المدة 0 o‏ 


المطلوب: 








- المفاضلة بين المنشأتين السابقتين من حيث نسب النشاط ( معدلات 
الدوران) وذلك من خلال حساب النسب التالية : 


.١‏ معدل دوران المخزون. 


؟. متوسط فترة البيع ( التخزين). 
۳. معدل دوران المدينين ( العملاء) 














2 متوسط فترة التحصيل . 
5. الفترة التي يتحول خلالها المخزون إلى نقدية. 
5. معدل دوران رأس المال العامل. 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
الل 


تكلفة المييعات 


(١‏ معدل دوران المخزون - متوسط تكلفة المخزون 


Ana 


“تم = مرةللأفت 
9 .+ كن 75 (الافضل) 


المنشأة ()= 


1١ 
مره‎ = Ante) المنشاة(ب)=‎ 


.۳1 
؟) منوسط فدرة٠(ا‏ التخاين - . 
ا ا معدل دوران المخزون 
RE e E‏ 
٣‏ یوم 
المنشأة(ب)- 1۸ 
)معدل دوران المدينين = صاني المبيعات الآجلة 
متوسط أرصدة المدينين وأً. القيض 
ا ا ااا / ع 
لمنشاة ڪا (الأفت 
و ١‏ ا 7011 مرة (الافضل) 
Î me‏ اكاء ؟ /ز 
المنشأة إي)- کے ع مرة 


ED 


\o 











الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


e 
متوسط فترة | م معدل دوران المدينان‎ (0 
6 e 
المنشأة (أ)- : -..1 يوم (الأفضل)‎ 
e ا‎ 

المنشأة(ب)- E‏ = ډوم 

6) الفترة التي ن إلبها التخز وان إلى نكي ت مرت قرو ات 
متوسط فترة البيع 


ا نشأة (أ) = ٠۰‏ يوم + ۰ یوم = ۷۸۰ یوم 
لشي لتقا E ae‏ روم روه زوم 


صانى المبيعات 
1) معدل دوران رأس المال العامل = في المبد 
صافي رأس المال العامل 
الشات فزت والأفظل) 
...اك (V0.‏ 
المنشأة (ب) - Y.0= E‏ مرة 


فل ت .1( 


يستخلص مما سبق أن المنشأة (أ) ذات أداء أكثر كفاءة في إدارة 
المخزون والتعامل مع المدينين وادارة رأس المال العامل . 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 

0 : نتسب سوق رأس الال ( السوق) Capital Market Ratios‏ . 

يهتم المحلل المالي بسعر السوق لأسهم المنشأة لأنه يعبر عما يفكر 
فيه المستثمرين بشأن استثماراتهم في المنشآت» حيث يوفر معلومات حول رأي 
المستثمرين عن العائد المحتمل والمخاطر المرتبطة بامتلاك أسهم المنشأة وما 
يحصلون عليه من توزيعات. ومن أهم المؤشرات المتعلقة بسوق رأس المال ما 
يي 

۳ 0:-: نسبة ربحية السهم : 

تستخدم هذه النسبة في تحديد مقدار الأرباح المتاحة لحملة الأسهم 
العادية» كما أنها توضح النمو المحتمل في حقوق الملكية والذي ينعكس بدوره 
في الأسعار السوقية للأسهم لتحقيق الأرباح الرأسمالية. ولذلك تحاول الإدارة 


تعظيم ربحية السهم الواحد نظرًا لانعكاساته الإيجابية على تعظيم ثروة 
المساهمين في الأجل الطويلء ويحسب وفقًا للمعادلة التالية : 


صاني أرباح النشاط العادي- نصيب الأسهم الممتازة 
ريح اlصpq Earnings Per‏ = : في الأرباع 00 
Share( EPS)‏ عدد الأسهم العادية خلال الفدرة 
يلاحظ من المعادلة السابقة استبعاد أرباح الأسهم الممتازة لأنها تمثل 
التزامًا على المنشأة يستحق من صافي الربح قبل حملة الأسهم العادية. هذا 
وللحكم على مدى النمو في أرباح السهم يمكن مقارنة أرباح السهم للعام الحالي 
مع مثيلتها في الأعوام السابقة أو مع معدلات الصناعة أو المعدلات 
المستهدفة من قبل الإدارة. 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
: مضاعف المربحية : 


تقائن هذه الننية وفقا للمحادثة الثالية : 


القيمة السوقية للسهم 
مضاعف الريحية - جه الع =... مرة 


ربحية السهم 
مضمون هذه النسبة هي عدد المرات التي يسترد فيها المستثمر قيمة 
السهم من الأرباح السنوية التي يحققها السهم. وكلما كان مضاعف الربحية أقل 
كلما كان أفضل نظرًا لوجود علاقة عكسية بين مضاعف الربحية للسهم وربحية 
السهم» فإذا كانت ربحية السهم كبيرة يكون مضاعف الربحية قليل والعكس 
صحيح. وبعبارة أخرى فإن انخفاض قيمة مضاعف الربحية تعني زيادة 
الربحية وانخفاض سعر شراء الأسهم مما يجعل السهم أكثر أمانًا للشراء» لذلك 
يقال " سهم ذو مضاعف ربحية قليل أفضل من سهم ذو مضاعف ربحية 
مغال ٩(‏ : 
- إذا علمت أن صافي الربح عن النشاط العادي لأحدى المنشآت عن السنة 
المنتهية في ۲١٠۹/۱۲/۳۱‏ يبلغ ٠٠٠٠٠٠٥ج‏ » وكان رأس مال الأسهم 
يتكون من ١٠٠٠٠٠سهم‏ ممتاز (معدل أرباح الأسهم الممتازة )%٦‏ بقيمة 
أسمية ٠2ج‏ للسهمء و ٠٠٠٠٠٠١‏ سهم عادى بقيمة أسمية ١٠ج‏ للسهم. 
فإذا علمت أن القيمة السوقية للسهم ٠٠ج.‏ 
المطلواب : حساب النسب المالية التالية: 
)١‏ ربحية السهم . 
)١‏ مضاعف الربحية وبيان مدلولها ( إذا علمت أن نسبة مضاعف 
الربحية للمنشأة في العام الماضي بلغت ٠١‏ مرة) 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
الحل 
- رأس مال الأسهم الممتازة = عدد الأسهم الممتازة × القيمة الأسمية 
للسهم 
٠٠٠٠٠ =‏ "اسهم كا ٠ج‏ للسهم - CSS E‏ 
- نصيب الأسهم الممتازة من الأرباح = رأس مال الأسهم الممتازة × معدل 
أرباح الأسهم الممتازة 


gees = YT XV = 


١)نسبة‏ ربحية السهم - - دج/ سهم 


معنى ذلك أن ربحية السهم تعادل 975 ( ٠١‏ جنيه + 5 جنيه ) × 
٠١‏ ) من القيمة الأسمية للسهم. إلا أن القيمة الأسمية لا تعبر عن حقيقة 
السهم» ولا يمكن القول أن ربحية السهم مقبولة والعبرة في ذلك نسبة هذه 
الربحية إلى القيمة السوقية للسهم. 


٠‏ (القيمة السوقية) 
دج ( ربحية السهم) 


هذا ويتضح أن أداء المنشأة في العام الحالي أفضل من أدائها في 
العام السابق من حيث زيادة ربحية الأسهم ويظهر ذلك من خلال انخفاض 
مضاعف الربحية في العام الحالي (؟١١‏ مرة) مقارنة مع العام السابق ( ١١‏ 


؟)مضاعف الربحية - - ؟١‏ مرة 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
مرة) نظرًا لوجود علاقة عكسية بين مضاعف الربحية للسهم وربحية السهم» 
ونسبة ربحية السهم . 
1 : توزيعات السهم العادي : 
يستخدم هذا المؤشر لحساب حصة السهم الواحد من الأرباح النقدية 


الموزعة على المساهمين» ويوصف هذا المقياس كونه أحد مؤشرات تقييم معدل 
العائد المتحقق لحملة الأسهم العادية. ويحسب وفقًا للمعادلة التالية : 


ن التوزيعات لأصحاب الأسهم العادية 
تصيب السهم العادي من التوزيعات النقدية = مبلع التوزيعات ب الاسهم د 
عدد الأسهم العادية 
١ 1‏ العادى من التوايعات 
نسبة توزيعات السهم العادي - نصيب السهم العادي من التوزد کے 
نصيب السهم العادي من الأرباح 
مغال ٠١١‏ : 


- إذا علمت أن صافي الربح لأحدى المنشآت بعد الفوائد والضرائب يبلغ 
glenn‏ وعدد الأسهم العادية بلغت .هه" سهم » وأنه تم توزيع 
مبالغ نقدية تقدر ب 6.0.0.6٠6٠‏ ج لأصحاب الأسهم العادية. 

المطلوب: حساب قيمة التوزيعات النقدية لكل سهم عادي ونسبة التوزيعات 


الل 
نصيب السهم العادي من الأرياح - ٠...‏ حم.معج/ سهم 
۰ سهم 
نصيب السهم العادى من التوزيعات النقدية - ا - .5 ج/ سهم 
1 لسهم 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


.ع" 
نسبة توزيعات السهم العادي = واد ءار 
2 
نسبة القيمة السوقية / القيمة الدفترية للسهم : 
إن ارتفاع القيمة الدفترية للسهم من الطبيعي أن يعقبه ارتفاع في قيمته 
السوقية. والقيمة الدفترية ليست هي القيمة الأسمية. فالقيمة الأسمية للسهم هي 
قيمة السهم عند الإصدار الأول» أما القيمة الدفترية للسهم فهي نصيب السهم 
من صافي 
الأصول - الالتزامات 
الأصول بكب 
عدد الأسهم المصدرة 
أو بمعنى آخر نصيب السهم من إجمالي حقوق المساهمين. وتحسب 
وففًا للعلاقة التالية : 


صافي أصول المنشأة ( إجمالي حقوق المساهمين) 


القيمة الدفترية للسهم - 
عدد الأسهم العادية 


وبالتالي تحسب نسبة القيمة السوقية إلى الدفترية وفقًا للمعادلة التالية : 


القيمة السوقية للسهم 


القيمة السوقية/ الدفترية للسهم = س 
القيمة الدفترية للسهم 


يًّ 
Il‏ 


حيث أن الحصول على نسبة عالية تعد مؤشراً جيداً ويعني أن نظرة 
المستثمرين وتقييمهم لأداء المنشأة جيدَا مما انعكس على ارتفاع السعر السوقي 
للسهم» أما المؤشر المتدني فيعني أداء غير جيد من قبل المنشأة من وجهة 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


نظر المستثمرين مما انعكس على السعر السوقي للسهم فانخفض إلى حد عدم 
وصوله إلى القيمة الدفترية للسهم. 


مغال :)1١١‏ 
- إذا علمت أن إجمالي أصول المنشأة ١٠٠٠٠٠٠ج.‏ واجمالي الالتزامات 
EAs‏ وعدد الأسهم العادية بلغت ono‏ سهم» فإذا علمت أن 

القيمة السوقية لسهم المنشأة بلغت ٠٠‏ ج. 
- حساب نسبة القيمة السوقية للسهم إلى قيمته الدفترية وبيان مدلولها ( علمًا 
بأن نسبة القيمة السوقية إلى الدفترية للمنشأة في العام السابق بلغت ۲ 


مرة) . 


القديمة الدفنرية للسهم - 


0 القيمة السوقية/ الدفترية للسهم - ف‎ 
a 
E EO a E a 
E SO NS SE NE EEA 
بشأن تزايد فرص النمو للمنشأة في المستقبل.‎ 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
۳ : محددات الاستفادة من النسب والمؤشرات المالية : 


تعتبر النسب والمؤشرات المالية أداة من أدوات التحليل المالي التي 
تهتم بدراسة العلاقة بين عناصر القوائم المالية بهدف تحديد بعض المؤشرات 
التي تساعد مستخدمي هذه القوائم في ترشيد قراراتهم المرتبطة بالمنشأة محل 
الدراسة والتحليل. وتتوقف منفعة نتائج التحليل للمستفيدين منها على الهدف من 
التحليل» وتوقيت إجراء التحليل» ومدى درجة الفهم والتفسير لمحتويات القوائم 
المالية والنتائج المستخرجة من التحليل. أي يمكن القول بعبارة أخرى أن هناك 
مجموعة من المحددات والعوامل التي تؤثر على درجة الاستفادة من نتائج 
التحليل المالي منها ما يلي: 

)١‏ عوامل تتعلق بالمنشأة من حيث الحجم وطبيعة النشاط ونظام الإدارة. 

۲) عوامل تتعلق بالصناعة التي تنتمي إليها المنشأة من حيث مستويات 
الأداء والهيكل التمويلي ونسب الربحية .... والنسب الشائعة 
والمتعارف عليها في مجال هذه الصناعة. 

۳) عوامل تتعلق بالسياسات والطرق المحاسبية التي تتبعها المنشأة محل 
الدراسة سواء فيما يتعلق بحساب الإهلاك أو تقييم المخزون وأسس 
معالجة النفقات الإيرادية والنفقات الرأسمالية وكل ذلك يؤثر على نتائج 
أعمال المنشأة ومركزها المالي وبالتالي يؤثر على النسب المالية 
المستخرجة من القوائم المالية. 

)٤‏ عوامل تتعلق بالقائم بالتحليل المالي»ء من حيث مدى فهمه للقوائم 
المالية ومحتوياتهاء ومدى مقدرته على الحصول على المعلومات غير 
المحاسبية من مصادرها المختلفة» ومدى مقدرته على استخراج النسب 
والمعدلات الملائمة للقرار المراد اتخاذه. فالتحليل المالي الفعال لا 
يعنى مجرد تفهم وتفسير كل نسبة مالية على حدة» وانما يعنى 
التفسير والتفهم العميق للعلاقة التبادلية والمتداخلة بين هذه النسب أو 
المؤشرات المالية» ولا شك أن هذا التفسير والتفهم العميق أنما يتوقف 
على مدى خبرة وكفاءة المحلل في تحليل وتفسير القوائم الماليةء 
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الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
فضلا عن تفهمه لطبيعة وخصائص النشاط الذي أعدت عنه القوائم 


المالية أصلا. 
5) عوامل تتعلق بطبيعة النسب المالية ومكوناتها من حيث كيفية حسابها 


ومدى ملائمتها للقرار موضوع الدراسة ومدى منطقية العلاقة بين كل 
ق اظ راما كل دة 


بدن 


الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
؟" : خلاصة الفصل الثالث : 


تناول هذا الفصل أهم النسب والمؤشرات المالية المستخدمة في مجال 
الأعمال والاقتصاد باعتبارها أحد الأساليب الأساسية للتحليل المالي» والتي 
يمكن الاستفادة منها في تقييم أداء المنشآت في مجالات سوق المالء والربحيةء 
والسيولة» والكفاءة في إدارة الأصول والخصوم. وقد تم تبويب النسب 
والمؤشرات المالية حسب الغرض من حسابها إلى نسب الربحية» ونسب السيولة 
قصيرة الأجل» ونسب اليسر المالي في الأجل الطويل» ونسب النشاط (معدلات 


الدوران)» ونسب سوق رأس المال ( السوق). 


فيما يتعلق بنسب الربحية والتي تهدف إلى تقييم قدرة المنشأة على 
تحقيق الأرباح في المستقبل من أنشطتها التشغيلية مقارنة بما تتحمله من 
مصروفات وتكاليف» فقد تضمنت كل من النسب التالية: معدل العائد على 
الاستثمارء ومعدل العائد على حقوق الملكية. وفيما يتعلق بنسب السيولة 
قصيرة الأجل والتي تهدف إلى تقييم قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها قصيرة 
الأجل» فقد تضمنت كل من النسب التالية: صافي رأس المال العامل» ونسبة 
السيولة» ونسبة السيولة السريعة» ونسبة السيولة النقدية. أما نسب اليسر المالي 
في الأجل الطويل والتي تقيس قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها طويلة الأجل 
ومدى اعتماد المنشأة على الديون كمصدر للأموال» فقد تضمنت كل من 
النسب التالية: نسبة المديونية» ونسبة المديونية إلى حقوق الملكية» ونسبة 
حقوق الملكية إلى الديون طويلة الأجل» ونسبة تغطية الأصول الثابتة للديون 
طويلة الأجل» ونسبة تغطية الفوائد. 


أما فيما يتعلق بنسب النشاط (معدلات الدوران) والتي تهدف إلى الحكم 
على كفاءة الإدارة في استثمار أموال المنشأة» فقد تضمنت كل من النسب 


التالية: معدل دوران المخزون» معدل دوران المدينين» ومعدل دوران الدائنين 


رذن 


الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
معدل دوران الأصول المتداولة» معدل دوران رأس المال العامل. أما فيما يتعلق 
بنسب سوق رأس المال(السوق) والتي تهم المستثمرين فيما يتعلق بالعائد 
المحتمل والمخاطر المرتبطة بامتلاك أسهم المنشأة» فقد تضمنت كل من 
العادي» نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية للسهم. 
أخيرّاء فقد تمت الإشارة إلى أن هناك مجموعة من المحددات والعوامل 
التي تؤثر على درجة الاستفادة من نتائج التحليل المالي» ومنها مايتعلق 
بالمنشأة محل التحليل من حيث الحجم أو طبيعة النشاطء ومنها مايتعلق 
بالصناعة التي تنتمي إليها المنشأة » ومنها مايتعلق بالقائم بالتحليل المالي من 
حيث مدى فهمه للقوائم المالية موضوع التحليل. 


لل 


الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 
٣۳‏ حالات عملية : 
هلة 1١‏ : 
اختر الإجابة الصحيحة لكل عبارة من العبارات التالية: 
(١)إذا‏ علمت أن صافي (قيمة) المبيعات ٠٠٠٠٠١‏ ج» وتكلفة المبيعات 
(ت. البضاعة المباعة) ۸٠٠٠٠‏ وقيمة المخزون ١٠٠٠٠ج‏ فإن 
معدل دوران المخزون هو : 


7 


أ ١مرة‏ بب امرة || "مرة إد | إجابةأخري 


























قيمة المخزون 


معدل دوران المخزون- 


١ 7 3‏ 
. معدل دوران المخزون بع - ه مرة 
Ne‏ 
(؟)إذا علمت أن صافي المبيعات ٠٠٠٠٠١‏ ج. وتكلفة المبيعات ( ت. 
البضاعة المباعة) Nos‏ وتكلفة المخزون ةج (متوسط 
تكلفة المخزون) فإن معدل دوران المخزون هو : 


ء۶ 


أ-| دمرة اب 'مرة | اج ٣مرة‏ إد | إجابةأخري 


























ت. البضاعة المباعة (ت. المبيعات) 
تت المخزون 


معدل دوران المخزون- 


۱16٥ 





























الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


Nooo 
معدل دوران المخزون الس > 5 مرة‎ .. 


onan 


۳) إذا علمت أن متوسط فترة البيع ۷۲ يوم» تكلفة مخزون أول المدة و 
آخر المدة ٠٠٠٠٠و‏ ٠٠٠٠جنية‏ على التوالي» فإن تكلفة البضاعة 
المباعة هي: 


a |‏ ب a‏ د VO‏ \ 5 إجاية أخري 





























1۰ 


معدل دوران المخزون 


متوسط فترة البيع - 


E 
یوم 7 ----- .:. معدل دوران المخزون= مرات‎ 


كا كناب كاف انتا عة ااعة من المحااة اا :+ 


تو لاغ اا 
معدل دوران المخزون = 


متوسط تكلفة المخزون 
٥ه‏ مرات = س 
ل ل ا 


(° البضاعة المباعة = ۰ اجنية (0.. هالا‎ e 


الال 














الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


E ULAR ( يقت الترركد‎ E 
جنية وبلغ إجمالي الأضنولن‎ ٠١ لأحدى المنشآت‎ 
ججنية؛ الضرائب ل‎ ه٠‎ ٠٠ ههه هجنية وكانت الفوائد‎ ٠٠٠ 


الخصوم المتداولة ٠ه‏ وهناك قرض طويل الأجل COINS‏ في 


ضوء ذلك فإن : 
(١‏ يبلغ معدل o‏ لية 


٥‏ مرة ب 

















الفوائد 





أسوأ للمنشأة 


٥‏ مرة د 








الل 





تغطية الفوائد كلما كان ذلك: 








60 مره 


لا يوجد تانير 











إجابة أخري 


إجابة أخري 





صافي الربح قبل الفوائد (صافي الربح + الفوائه) 


معدل تغطية الفوائد = 


Cones E مم‎ 


ا 


جمالى الفوائد 


ins 


۷.٥ =‏ مرة 


إذا علمت أن صافي المبيعات ٠٠٠٠٠٠١‏ ونسبة المبيعات النقدية %٠١‏ 


ورصيد المدينين أول المدة ١٠٠٠ج»‏ وآخر المدة ١٠٠٠٠٠ج»‏ فإن معدل 


دوران المدينين ومتوسط فترة التحصيل هي 


/ ١ه‏ ز 
كلما زادت 


2 


( 


-١ 


متوسط 


ب 


ب 














٠١‏ مرة & ٩‏ أيام 


فترة التحصيل كلما كان ذلك : 


أفضل للمنشأة 





1۷ 


- 


د 


٤.٥ ۱.۳‏ مرة 


22. 


لا يوجد نادير 








81 


.-6 


إجابة أخري 


۶ 


إجابة أخري 






































الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


الضل 


. صافى المبيعات الآحلة 
.. معدل دوران المدينان 2-5 ١‏ 
متوسط المديذين 
ZN: AT‏ 
.. معدل دوران المدينان = ٤.‏ مرة 


SD 
متوسط فترة التحصيل الا -1 أيام‎ 
٤. معدل دوران المدينان‎ 


*) إذا علمت أن الأصول المتداولة للمنشأة ( س) ٠٠٠١‏ » وللمنشأة (ص) 
٠‏ ونسبة المخزون في كل من المنشأتين يبلغ ٠١‏ % من الأصول 
المتداولةء كما يبلغ أجمالي الخصوم للمنشأة (س) ٠٠٠١‏ (هناك قرض 
طويل الأجل يبلغ ١٠٠٠ج)‏ › و إجمالي الخصوم للمنشأة (ص) ٠٠٠٠‏ 
والخصوم المتداولة ٠٠٠١‏ ج» فأي من المنشأتين يعتبر أفضل من حيث 
قدرة الأصول سريعة التحول إلى نقدية لسداد التزاماتها قصيرة الأجل 


. | اللمنشأة ص المنشأة س لا يوجد فرق 1 
- 0 ب 0 ج د إجاية أخري 
أفضل. أفضل دين المنشاتن 5 


























الخسسل 
الأصول المتداولة - ( مخزون + م. المقدم) 
الخصوم المتداولة 


.ا نسبة السيولة السريعة 


-. نسبة السيولة السريعة (س) - x\...) Onn \enn‏ .0( 
On.‏ 0 ل ءءهكم) 


4 





























الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


00 0/3666 Yana 


Yana 


") إذا علمت أن أجمالي الخصوم للمنشأة (س) ٠٠٠١‏ (الخصوم المتداولة 
تبلغ )5٠٠‏ » و حقوق الملكية 16٠٠‏ فإن : 





)١‏ نسبة المديونية هي ش52 
؟) كلما زادت نسبة المديونية كلما كانت المنشأة : 
أ- | في وضع مطمئن | ب | 60 |ج | لايوجد تأثير | د| إجابةأخري 


























حقوق الملكية =٠‏ إجمالي الأصول س - الخصوم ona‏ 
أجمالي الأصول = حقوق الملكية ٠٠٠٠‏ + الخصوم ٠٠٠١‏ = 
ono‏ 
إجمالى الالتزامات 
٠‏ انسبة المديونية - لاني 0 - 

أجمالي الأصول 


1٠+٠٠ 5 ١ 5 0 
1۰ = - انسبة المديونية‎ ٠ 


Et 
: )5١ حالة‎ 
فيما يلي بعض المعلومات المستخرجة من سجلات المنشأتين(س » ص)‎ - 
N دلق بطل‎ REE SE EL a oa 
التالي:‎ 


11 
































الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


بیان 


أصول متداولة 


أصول تابتة(بالصافي) 


خصوم متداولة 


قروض ۸/ 
حقو الملكية 
ت. المبيعات (ت. 
البضاعة المباعة) 


المديندين 





المنشأة 
0 
1 


000 


ءءء6م 


...6م 


0000 
در 


نآ 





المنشأة 
رج 

1 

ies 


NOT 


1 
VO eis 
(0 


Nana 





فوائد مدفوعة 

ضرائب الدخل 
صافي الريج 

القابل للتوزيع 


تكلفة المخزون 
صافي المبيعات 
/٤١(‏ نسبة 


الآجل) 





المنشأة 
0 
el‏ 
000 
aes‏ 


Na a» 
0 





المنشأة 
(ب) 
As.‏ 

NY. مه‎ 


ع" 


000 
NY 


١‏ ) في ضوء البيانات السابقة أيآ من المنشأتين تستثمر أموالها بصورة أفضل 
باستخدام النسب والمؤشرات المالية: 





المنشأة (س) 
الأفضل 











المنشأة (ص) 
الأفضل 








نساوي 


المنشأتين 








إجابة أخري 





؟) في ضوء البيانات السابقة أيآ من المنشأتين تحقق عائد أفضل على حقوق 
الملكية باستخدام النسب والمؤشرات المالية: 





المنشأة (س) 
الأفضل 











المنشأة (ص) 
الأفضل 








نساوي 


المنشأتين 








إجابة أخري 





" ) في ضوء البيانات السابقة أيآ من المنشأتين أفضل من حيث القدرة على 
سداد الالتزامات طويلة الأجل باستخدام النسب والمؤشرات المالية: 





المنشأة (أ) 
الأفضل 











المنشأة (ب) 
الأفضل 





2ن 





نساوي 


المنشأتين 








إجابة أخري 





















































الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


4) إذا كان .معدل. العائد. على" الاستثماز في المنشأتين. 90 فأي- المنشآتين 


تحقق معدل عائد أفضل على حقوق الملكية في هذه الحالة: 


0 


-١ 








المنشأة (س) 
الأفضل 








المخشأة (ص) 
الأفضل 








نساوي 


المنشأتين 








إجابة أخري 


©) إذا كانت تكلفة المخزون تمثل 965٠‏ من مجموع الأصول المتداولة في كلا 
المنشأتين فأي المنشأتين أكثر مقدرة على سداد التزاماتها قصيرة الأجل: 


ء۶ 


- 








المنشأة (س) 
الأفضل 








المنشأة (ص) 
الأفضل 








نساوي 


المنشأتين 








إجابة أخري 


)٦‏ في ضوء البيانات السابقة أيآ من المنشأتين أفضل من حيث كفاءة إدارة 
البيع والتخزين: 








المنشأة (س) 
الأفضل 








المخشأة (ص) 
الأفضل 








نساوي 


المنشأتين 








إجابة أخري 


۷) في ضوء البيانات السابقة أيآ من المنشأتين أفضل من حيث كفاءة إدارة 


الائتمان والتحصيل : 








المنشأة (س) 
الأفضل 








المنشأة (ص) 
الأفضل 


۱۷۱ 








نساوي 


المنشاتين 








إجابة أخري 









































3 يل لی د م النسب و نو سرا نے لمال 


الحل 


لضرائب-+ الفوائد 
قابل للتوزيع ١+‏ : 
لضرائب والفوائد - صافي الربح القابل 
قبل الضرائب 
صافي الريح قد 0 
THI‏ 
لنشأة(1) Haasan‏ 
) 2م .هه . 
aaa a‏ | 
ظ اداه صافى الريح قبل الفوائد والضرائب 
[' د ة(ثايتة + 
5-8 الأصول المستثمرة (ثاد 
معدل العائد على الا ر 5 
متداولة) 
1 .71 الأفضل 
اا ا nanan‏ 
n Onan‏ 
ا ا 
صافي الربح بعد الفوائد والضرائب 
ْ قوق الملكية 
هد متوسط حقوق الملكدٍ 
معدل العائد على 
E ۰‏ وياد 
ار manan‏ ۲ 
لو كه =.\/ 
هارم ...عه" مس كمسل 
المنشاة(ص) اس 
ذلك كما يلى:. 
زامات طويلة الأجل و يلم 
ة المنشأة على سداد الالتزامات طود 
لنسب الخاصة يقدرة و 
تم تعطبيق الفسي 
- يشم مطل 
۳ 2 





إجمالي الخصوم 
-# 2# الأفضل 
ت 9 ebe‏ 
ع١‏ 50 
ا Onanna‏ 
































الفصل الثالث : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


إجمالي الخصوم 
نسية الالتزامات إلى حقوق الملكية - 
إجمالي الأصول 
المنشأة (س) - ا =.0/ الأفضل 
Yanan‏ 
Yanna i‏ 
المنشاذ١ص)‏ - 1 
2 ع" 
صافى الريح قدل الفوائد 
عدد مرات ( معدل ) تغطية الفوائد = ٍِ لربع قبل الفو 
مجموع الفوائد 
enan 1‏ 
المنشاة (س) = علس 2 ه.لا مرة الأفضل 
Onun‏ 
المنشاة(ص) = 5-3 = ٥.‏ مرة 


أي من المنشأتين حقق عائد أكبر على حقوق الملكية يتم إتباع الخطوات التالية:- 
-١‏ حساب صاني الربح قبل خصم الفوائد و الضرائب من خلال المعادلة التالية:- 
صاني الريح قبل الفوائد والضرائب - إجمالي الأصول المستثمرة “ا معدل العائد على 


الاستثمار 
المنشأة(س) - n‏ عع لاعلالالت. ...الاج 
المنشأة(ص)- aR‏ 


؟- حساب الريح بعد خصم الفوائد و الضرائب من خلال المعادلة التالية:- 

صافي الريح بعد خصم الفوائد والضرائب- الريح قبل خصم الفوائد والضرائب- الفوائه- 

الضرائب 
المنشأة(س) - EIT‏ لات رااج. 
المخشاة(ص)=. .۰-.۰ .۸-.۰ ۰ ۱...5 

حساب معدل العائد على حقوق الملكية. 

معدل العائد على حقوق الملكبة= صافى الريج بعد الفوائد والضرائب + حقوق الملكية 
المنشأة(س) - /0.0=V eee ٠٠‏ 


المنشأة(ص)- ١...‏ ...عدن (الأفضل) 
أي من المنشأتين أفضل في سداد الالتزامات قصيرة الأجل : 
إجمالي الأصول المتداولة 


نسية التداول = 
إجمالي الخصوم المتداولة 


۱۷۳ 
































د الفصل الثالت : التحليل المالى باستخدام النسب والمؤشرات المالية 


المنشأة (س) - ل حت9 مرة أفضل 


المنشأة(ص) - لالس "1# مرة 
.ءا 


الأصول المتداولة - المخزون 
الخصوم المتداولة 
tn x \....)—\ nanan‏ 
المنشأة (س) - للخ ٠.١‏ مرة أفضل 


.ءءء 


نسبة السيولة السريعة - 


X Yanan ) Venn‏ م0 
المنشاة(ص) = 5 = ۱.٣‏ مرة 
5 للحكم على كفاءة إدارة البيع والتخزين يتم تطبيق النسب التالية: 
0( معدل دوران المخزون - ت. البضاعة المباعة * ت. المخزون 
المنشأة(س) -...8/+...0-17.. مرة (الأفضل) 
المنشأة (ص) = e‏ مع.. مرة 
”) متوسط فذرة البيع والتخزين - .1" يوم + معدل دوران المخزون 


المنشأة (س) = +٠٠٦.‏ ه.. = ۷۲١‏ يوم ( الأفضل) 

المخشأة (ص) = ٠١١‏ يوم + ..٤٥‏ = ..۸ يوم 

۷ للحكم علي كفاءة إدارة الائتمان والتحصيل يتم تطبيق النسب التالية: 

)١‏ معدل دوران المدينين = صافي المبيعات الآجلة + متوسط أرصدة المدينين وأ. القبض 
المفشأة (س) - ...غ ( ٣ )/٤.×. ۰۰١‏ ا مرة 

المنشأة (ص) = NSA EA‏ مرة ( الأفضل) 

")متوسط فنرة التحصيل - ١١.‏ يوم * معدل دوران المدينين 

المنشأة (س) = ...=۰ یوم 

المنشأة (ص) - .7 يوم +5.. -..5 يوم ( الأفضل) 





ب ِب + + ب ِب ب ب سِي !ا الل 






































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


الفصل الرابج 


استخدام قائمة التدفقات النقدية 
في تقييم الأداء 





\Vo 


الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


۱۷٦ 


الفصل الرايع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
الفصل الرابج 
استخدام قائمة التدفقات النقدية فى تقييم الأداء 
الأهداف التعليمية 


بعد الانتهاء من هذا الفصل يجب أن يكون الطالب قادراً على : 


١.التعرف‏ على مفهوم وأهمية قائمة التدفقات النقدية. 
”.التعرف على الغرض الأساسي من قائمة التدفقات النقدية وفوائدها. 
۳.تحديد التبويبات الأساسية لقائمة التدفقات النقدية. 
٤‏ .التعرف على مفهوم النقدية وما في حكمها. 
٥.فهم‏ خطوات إعداد قائمة التدفقات النقدية 
؟.تحديد طرق إعداد قائمة التدفقات النقدية 
۷.حساب صافى التدفق النقدي من الأنشطة الرئيسية للمنشأة 
۸. التعرف على استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
۹ .حساب النسب والمؤشرات المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية 
٠‏ .فهم مدلول نسب ومؤشرات قائمة التدفقات النقدية 
مقدمة 
4 مفهوم وأهمية قائمة التدفقات النقدية 
4 الغرض الأساسي من قائمة التدفقات النقدية وفوائدها 
14 التبويبات الأساسية لقائمة التدفقات النقدية 
4 المقصود بالنقدية وما في حكمها 
4 طرق إعداد قائمة التدفقات النقدية 
4 استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
14 النسب والمؤشرات المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية 
4 خلاصة الفصل الرابع 
14 حالات عملية 
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مقدهة : 

تعتبر النقدية شريان الحياة الرئيسي لأية منشأة» فالمنشأة تسدد 
مصروفاتها والتزاماتها من خلال النقديةء كما أنها تحصل على النقدية عن 
طريق مبيعاتها النقدية ومتحصلاتها من الإيرادات وحقوقها لدى الغير. ورغم أن 
قائمة المركز المالي وقائمة الدخل قد تقدمان صورة جيدةً للمركز المالي ومدى 
قدرة المنشأة على تحقيق أرباح, إلا أنها لا تقدم معلومات مباشرة عن قدرة 
النشاط على تحقيق السيولة التي تمكن المنشأة من سداد التزاماتهاء كما أن 
مستخدمي القوائم المالية يهتمون بالتعرف على الكيفية التي تعتمد عليها المنشأة 
في توليد واستخدام النقدية وما في حكمها. لذلك برزت أهمية معرفة التدفقات 
النقدية 1101/5 351©» واحتلت قائمة التدفقات النقدية موقعاً هاماً ضمن 
القوائم المالية. وقد صدر المعيار المصري رقم ؛ بعنوان قائمة التدفقات 
النقدية. 

يتضمن هذا الفصل شرح الغرض من إعداد قائمة التدفقات النقدية 
وفائدتهاء والتبويبات الأساسية لقائمة التدفقات النقدية من حيث الأنشطة 
التشغيلية» والأنشطة الاستثمارية» والأنشطة التمويلية. بالإضافة إلى التعرف 
على مفهوم النقدية وما في حكمها. كما يتضمن الخطوات الأساسية لإعداد 
قائمة التدفقات النقديةء وذلك لتحديد صافي التدفق النقدي من الأنشطة 
التشغيلية والفرق بينه وبين صافي الدخل. علاوة على تحديد صافي التدفق 
النقدي من الأنشطة الاستثمارية والتمويلية ومغزى كل منها .كما يتضمن هذا 
الفصل المقارنة بين الطريقة المباشرة والطريقة غير المباشرة عند تحديد صافي 
التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية. ومزايا وعيوب كل منهاء بالإضافة إلى 
استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء من خلال مجموعة من النسب 
والمؤشرات المستخرجة من تلك القائمة للحكم على درجة السيولة بالمنشأة ومدى 
قدرتها على الاستمرار في نشاطها مستقبلاً. 


۱۷۸ 
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: تعريف وأهمية قائمة التدفقات النقدية : 
قائمة التدفقات النقدية هي قائمة تتضمن المتحصلات والمدفوعات 
للمنشاة خلال الفترة » وكذلك النقدية المتاحة من (المستخدمة في ) كل من 
أنشطة التشغيل والاستثمار والتمويل خلال فترة زمنية محددة » بحيث يتساوى 
رصيد النقدية في أول الفترة مضافاً إليه النقدية المتاحة (المستخدمة) خلال 
الفترة » مع رصيد النقدية آخر الفترة الظاهرة في قائمة المركز المالي › 
ويحتاج القائم بالتحليل المالي إلى المعلومات الواردة بقائمة التدفقات النقدية في 
تحديد مقدار الفائض أو العجز في النقدية والتعرف على مدى قدرة المنشأة 
على توليد التدفقات النقدية وسداد الالتزامات. 
هذاه وفئ ضيوع فعايير المحاسية المصرية أصبخت شركات: الأموال 
ملزمة بإعداد قائمة التدفقات النقدية لكل فترة يتم فيها عرض القوائم المالية علي 
اعتبار أنها جزء متمم للقوائم المالية » حيث توفر قائمة التدفقات النقدية 
معلومات غاية في الأهمية لكل من الإدارة ومستخدمي القوائم المالية 
(المستثمرين» البنوك) تفيد في: 
٠‏ معرفة درجة السيولة التي تتمتع بها المنشأة. 
« التعرف على المرونة في توليد النقدية من الأنشطة 
المختلفة. 
« تحديد المخاطر التي قد تصاحب توليد التدفقات النقدية. 
ه الحكم على قدرة المنشأة علي إدارة أموالها. 
« التنبؤ بأداء المنشآت من حيث السيولة النقدية. 
4 : الغرض الأساسي من قائمة التدفقات النقدية وفوائدها : 
يتمثل الغرض الأول لقائمة التدفقات النقدية في توفير معلومات عن 
المتحصلات والمدفوعات النقدية للمنشأة أثناء الفترة» أما الغرض الثانوي لها فهو 
توفير معلومات على أساس نقدي عن أنشطة المنشأة التشغيلية والاستثمارية 
والتمويلية. 
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وتوفر قائمة التدفقات النقدية معلومات لمساعدة المستثمرين والدائنين 

لتقييم ما يلي : 

.١‏ قدرة المنشأة على توليد تدفقات نقدية مستقبلية: حيث أن الهدف الأولى 
لإعداد التقارير المالية هو توفير المعلومات التي تمكن من التنبؤ بمقدار 
وتوقيت التدفقات النقدية المستقبلية. ويتم ذلك عن طريق فحص العلاقة بين 
بعض البنود مثل المبيعات وصافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيليةء 
أو بين صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية والزيادة أو النقص في 


رصيد النقدية ٠.‏ 


. قدرة المنشأة على الوفاء بتعهداتها وسداد التوزيعات المعلن عنها: حيث أنه 
بدون النقدية الكافية لن تستطيع المنشأة سداد أجور العاملين وتسوية الديون 
وسداد توزيعات الأرباح أو تأجير المعدات المطلوبة. وتوضح قائمة التدفقات 
النقدية مصادر الحصول على النقدية وكيفية استخدامها. 


¢ 


۳. أسباب الاختلاف بين صافي الدخل وصافي التدفقات النقدية من الأنشطة 
التشغيلية: » حيث أن رقم صافي الدخل يعتبر مؤشراً لأداء المنشأة من فتره 
لأخري إلا أن بعض المستخدمين يكونوا حذرين عند استخدام رقم صافي 
الدخل الاستحقاقي المعد استنادا إلى أساس الاستحقاق( نظرا لأنه يتضمن 
العديد من التقديرات وذلك على عكس صافي التدفقات النقدية ( المعد وفق 
الأساسي النقدي ) . 


حم 


.العمليات الاستثمارية والتمويلية النقدية وغير النقدية خلال الفترة: حيث أن 
المنشأة تنفذ أنشطة استثمارية وتمويلية بالإضافة إلى الأنشطة التشغيلية» 
وتتضمن الأنشطة الاستثمارية عمليات شراء وبيع الأصول. أما الأنشطة 
التمويلية فهي تتضمن عمليات الإقراض والاقتراض . وبفحص هذه الأنشطة 
يمكن لقارئ القوائم المالية فهم أسباب زيادة أو نقص الأصول بشكل أفضل. 


11. 
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5التبويبات الأساسية لقائمة التدفقات النقدية «الأنشطة 
الرئيسية المؤثرة على النقدية) : 

يمكن تحديد العمليات الرئيسية المؤثرة على النقدية من خلال تتبع 
الأنشطة الرئيسية التي تقوم بها المنشأة. ومن أهم هذه الأنشطة أنشطة 
التشغيل» أنشطة الاستثمارء. أنشطة التمويل. ويتولد من كل نشاط من هذه 
الأنشطة تدفقات نقدية داخلة وتستخدم كتدفقات نقدية خارجة » وفيما يلي أمثلة 
لمصادر التدفقات النقدية الداخلة والخارجة بالنسبة لكل نشاط من الأنشطة 
الثلاثة: 

35 التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية : 

تنتج التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية من ممارسة المنشأة 
لأنشطتها الرئيسية والتي تحدث بصفة دورية ومتكررة وتؤتر على صافى 
الدخل» وتتمثل أهمية التدفقات النقدية التشغيلية في انها تعتبر مؤشراً رئيسياً 
عن مدى قدرة الأنشطة العادية للمنشأة على توليد تدفقات نقدية كافية للتشغيل 
وسداد القروضء واجراء التوزيعات على الأسهمء والقيام باستثمارات جديدة. 
ومن أهم التدفقات النقدية الناتجة الداخلة و الخارجة من الأنشطة التشغيلية 
مايلي: 

التدفقات النقدية الداخلة من الأنشطة التدفقات النقدية الخارحة من الأنشطة 
التشغيلية التشغيلية 

متحصلات من مبيعات نقدية مدفوعات عن مشتريات نقدية 
متحصلات من العملاء مدفوعات للموردين 
متحصلات من أي إيرادات أخرى مدفوعات عن أي مصروفات أخرى (أجور 
نقدية) 





هذاء وتستخدم التدفقات النقدية من التشغيل كمؤشر على صدق 
الربحيةء فصافي التدفق النقدي السالب من الأنشطة التشغيلية (أي زيادة 
التدفقات الخارجة من نشاط التشغيل عن التدفقات النقدية الداخلة من نشاط 


1١ 
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|“ غيل ( ب ۴ إلى أن المنة أ تخدمة للنقدية ولد 4 تت 4 لها كما هو 
متوقع في الظروف العادية» ولذلك تعتبر التدفقات النقدية من التشغيل أساسية 
عند تحليل موقف المنشأة سواء من ناحية السيولة أو من ناحية الربحيةء أما 
صافى التدفق النقدي الموجب من الأنشطة التشغيلية فيدل على كفاءة الأنشطة 
التشغيلية في تحقيق وتوليد النقدية اللازمة في الوفاء بالتزامات المنشأة. 
8 التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية : 
هي عبارة عن التدفقات النقدية الناتجة من عمليات بيع وشراء الأصول 
طويلة الأجل (الأصول الثابتة» الأصول غير الملموسةء الاستثمارات طويلة 


التدفقات النقدية الداخلة والخارجة من أنشطة الاستثمار فيما يلي: 





التدفقات النقدية الداخلة من الأنشطة 
الاستثمارية 
متحصلات من بيع أصول ثابتة 
متحصلات من بيع أصول غير ملموسة 
متحصلات من بيع استثمارات طويلة الأجل 
متحصلات من قروض سيق إقراضها للغير 
متحصلات من بيع استثمارات في أوراق 


التدفقات النقدية الخارحة من الأنشطة 
الاستثمارية 
مدفوعات لشراء أصول ثابتة 
مدفوعات لشراء أصول غير ملموسة 
مدفوعات لشراء استثمارات طويلة الأجل 
مدفوعات منج قروض للغير 
مدفوعات لشراء استثمارات في أوراق مالية 











مالية 

هذا وتستخدم التدفقات النقدية من الاستثمار كمؤشر لاحتمالات النمو 
أو الانكماش المستقبلي» فصافي التدفق النقدي السالب من أنشطة الاستثمار 
يشير إلى احتمالات نمو مستقبلية واحتمالات زيادة الأرباح لأنه يعبر عن زيادة 
في الطاقة الإنتاجية (حجم الأصول الثابتة ) أو زيادة في الاستثمارات المالية 
وما تحمله من احتمالات الحصول على فوائد وأرباح في المستقبل. وعلى 
العكس من ذلك فإن صافي التدفق النقدي الموجب من أنشطة الاستثمار يشير 
إلى أن المنشأة تلجأ إلى تسييل الأصول الثابتة واستثماراتها المالية وما يحمله 
ذلك من احتمالات الانكماش وتخفيض الطاقة الإنتاجية وهو ما يشير إلى 
احتمالات انخفاض صافي الدخل في المستقبل. 


۸۲ 
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٤‏ التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية: 
هي عبارة عن التدفقات النقدية الناتجة عن تعاملات المنشأة مع كل 
من مقرضيها وملاكها. و تتضمن بنود الالتزامات وحقوق الملكية والتي تشمل؛ 
الحصول على رأس مال من الملاك» وتقديم عائد لهم على استثماراتهم» 


والحصول على النقدية من الدائنين وسداد الأموال المقترضة منهم. وفيما يلي 
أمثلة للتدفقات النقدية الداخلة والخارجة من الأنشطة التمويلية: 


التدفقات النقدية الداخلة من الأنشطة 
التمويلية 
إصدار (بيع) أسهم جديدة (زيادة رأس المال) 
الحصول على قروض من الغير 
بيع أسهم خزينة 


إصدار سندات 





التدفقات النقدية الخارجة من الأنشطة 
التمويلية 
شراء أسهم خزينة (تخفيض رأس المال) 
توزيعات نقدية على المساهمين 
سداد أقساط القروض للغير 


سداد ترص السندات 


هذاء وتستخدم التدفقات النقدية من أنشطة التمويل كمؤشر لمدى توافر 
أو استخدام النقدية من خلال الأسهم والسندات والقروضء ومدى قيام المنشأة 


بإكراء وزات غل المددا مو 


وفك ل الأتشطة القلاقة (التشغيل . الاستثمار. التمويل) والبنود 


المتعلقة بها من خلال ما يلي: 


(أ) أنشطة التشغيل: ترتبط بقائمة الدخل ٠»‏ وأيضاً الأصول المتداولة فيما 


(ب)أنشطة الاستثمار: ترتبط بالأصول غير المتداولة (طويلة الأجل). 


(ج)أنشطة التمويل: ترتبط بالالتزامات وحقوق الملكية. 


۸ 
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: المقصود بمفهوم النقدية وما ني حكمها : 

لا يقصد بالنقدية النقود السائلة بالخزينة أو بالبنك فقطء ولكن تشمل 
النقدية أيضا البنود شبه النقدية » أو ما يعرف بما في حكم النقدية » والتي 
يقصد بها الاستثمارات عالية السيولة » أي التي يمكن للمنشأة تسييلها وتحولها 
إلي نقدية في خلال ثلاثة شهور أو أقل .ولذلك تعالج كما لو كانت مساوية 
أو معادلة أو مكافتة للنقدية . 

كما يقصد بالحسابات النقدية حسابات الصندوق والبنك » كما يقصد 
بالبنود شبه النقدية البنود التي يحتفظ بها في حكم النقدية لغرض مواجهة 
الخصوم والالتزامات قصيرة الأجل » وليس لغرض الاستثمار أو لأغراض 
أخرى» ويشترط لكي تعتبر الاستثمارات أحد البنود التي في حكم النقدية أن 
تكون قابلة للتحويل والتسييل بسهولة إلي مبلغ نقدي محدد ومؤكد » وأن يكون 
تعرضها لمخاطر التغير في قيمتها ضئيلا . ولذلك عادة ما يمكن وصف 
استثماراً ما بأنه في حكم النقدية عندما يكون تاريخ استحقاقه قصير الأجل 
ويمكن القول بأنها ثلاثة شهور أو أقل وذلك من تاريخ الاقتناء. 

ومن أمثلة ما في حكم النقدية 

- أذونات الخزانة والأوراق التجارية 

- الودائع قصيرة الأجل(أقل من ثلاثة أشهر) 

- والأسهم الممتازة التي يكون تاريخ استردادها محدد وخلال مدة قصيرة 

الأجل 

- حسابات السحب على المكشوف 

5 : إعداد قائمة التدفقات النقدية : 


كن رخن فة الكتففات الق برقن ها اة الاق 
والطريقة غير المباشرةء وذلك على النحو التالي : 


نل 


الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
5 الطريقة المباشسرة : 
يتم الإفصاح عن الأنواع الرئيسية للمتحصلات والمدفوعات النقدية من 
الأنشطة التشغيلية. ويمكن الحصول على معلومات عن الأنواع الرئيسية 
لإجمالي المتحصلات النقدية واجمالي المدفوعات النقدية إما من السجلات 
المحاسبية الخاصة بالمنشأة» أو عن طريق تعديل المبيعات وتكلفة المبيعات 
والبنود الأخرى في قائمة الدخل. 
وتكون قائمة التدفقات النقدية بالطريقة المباشرة كما يلي: (الأرقام 
افتراضية) 
aun‏ صافي التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل 
)۰.۰( صافي التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار 
Yan‏ صافي التدفقات النقدية من أنشطة التمويل 
E‏ الزيادة (النقص) فى النقدية خلال الفترة 
0 + رصيد النقدية أول الفترة 
0 رصيد النقدية آخر الفترة 














: الطريقة غير المباشسرة‎ ٤ 
يتم تعديل صافي الربح أو الخسارة المحسوب طبقا لأساس‎ 
الاستحقاق للتوصل إلى صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية وفقاً‎ 
. للأساس النقدي‎ 
وتكون قائمة التدفقات النقدية بالطريقة غير المباشرة كما يلي: (الأرقام‎ 
افتراضية)‎ 


۱A0 




















E 


TAs‏ صافي الريع 


)٠...(‏ | صافي التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار 
Yas‏ صافي التدفقات النقدية من أنشطة التمويل 
E‏ الزيادة (النقص) في النقدية خلال الفترة 
i‏ + رصيد النقدية أول الفترة 

Va.‏ رصيد النقدية آخر الفترة 


الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


دضاف: 

- المصروفات غير النقدية: الإهلاك والمخصصات 
خسائر بيع أصول وخسائر بيع استثمارات 
النقص في الأصول المتداولة (عدا النقدية) 
الزيادة في الخصوم المتداولة (عدا القروض) 


الإيرادات غير النقدية: إلغاء أو نخفيض المخصصات 
أرباح بيع أصول وأرباح بيع استثمارات 

الزيادة في الأصول المتداولة (عدا النقدية) 

النقص في الخصوم المتداولة (عدا القروض) 

.”7 صافي التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل 


بخصم: 














تحديد مقدار التغير في رصيد النقدية: وتعتبر هذه الخطوة مباشرة. 
ويمكن حسابها بالفرق بين رصيد النقدية آخر الفترة وأولها من فحص 
قائمة المركز المالي المقارن. 

تحديد صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية: وتعتبر هذه 
الخطوة من الخطوات المعقدة» حيث أنها تتطلب تحليل قائمة دخل 
الفترة بالإضافة إلى قائمة المركز المالي المقارن» وبعض الصفقات 
المختارة. 

تحديد صافي التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية والتمويلية: 
ويمكن التوصل إلى ذلك من تحليل كل التغييرات في حسابات قائمة 
المركز المالي لتحديد أثر ذلك على النقدية. 


۸٦1 



































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
وفيما يلى شرح لكيفية تحديد صافى التدفقات النقدية من الأنشطة 
الثلاثة. 


أولا : صاني التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل : 
سيقتصر تحديد صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية على 
الطريقة غير المباشرة والتي يتم من خلالها تحويل صافى الدخل (المعد على 
أساس الاستحقاق) إلى تدفق نقدى من أنشطة التشغيل» وذلك من خلال 
استبعاد البنود غير النقدية من صافى الدخل كما يلى: 
صافى الدخل بعد الضرائب (من قائمة الدخل) XX‏ 
يتم تعديله بالآتى (يضاف إليه أو بخصم منه) 
-١‏ تسويات البنود غير النقدية المدرجة في قائمة الدخل (من قائمة الدخل 
عن العام) 
دنود تضاف: 
مصروف الإهلاك السذوي XX‏ 
مخصصات بخلاف الإهلاك XX‏ 
الديون المعدومة XX‏ 
الخسائر الرأسمالية النائجة عن بيع أصول ثابتة 
يدود نخصم: 
مخصصات انتفى الغرض منها. 022 
الأرباح الرأسمالية النائجة عن بيع أصول ثابتة Xx‏ 
؟- تسويات التغيرات في ينود رأس المال العامل (التغيرات في بنود 
الأصول والخصوم المتداولة عدا النقدية من ميزانيتين متتاليتين) 








تغيرات تضاف: 
النقص فى الأصول المتداولة XX‏ 
الزيادة فى الخصوم المتداولة XX‏ 
تغيرات تخصم: 
الزيادة في الأصول المتداولة 020 
النقص في الخصوم المتداولة »02 
صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية XX‏ 


AY 


























الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
مشال )١١‏ : 
فيما يلي قائمة الدخل لإحدى المنشآت عن السنة المالية المنتهية في 


:هوه وبعض الأرصدة المستخرجة قائمة المركز المالي لإحدى 
المنشآت في ۲۰۱۸/۱۲/۳۱» ۲۰۱۹/۱۲/۳۱: 
أولا : قائمة الدخل عن السنة المنتهية في ١9/؟19/1١5:‏ 
رين إيرادات المبيعات 
.001 (-) تكلفة المبيعات 
Yanna‏ مجمل الريح 
يطرح منه: 
أجور ومرتبات 
إيجارات 
مصروفات أخرى 
مصروف الإهلاك 
مخصصات يخلاف الإهلاك 





A 4 cn عدا‎ o 
a ٠ ٠ ٠ ٠ 
0 ٠ ٠ «a 


(1. ( 


يضاف إليه: 

o‏ إيرادات أوراق مالية 

50_56 فوائد ودائع بالبنوك 

0ن إيرادات أخرى 

aes‏ مخصصات انتقى الغرض منها 
٠٠‏ |أرباح بيع أصول ثابتة 


.\\ 
.ءا صافي الريع 
)-١( 06.00‏ ضريبة على الدخل 
\Y0..‏ صافى الريح بعد الضريبة 





























الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
ثانيا : قائمة المركز المالسي في :۲١۱۸/۱۲/۳۱۰۲۰۱۹/۱۲/۳۹‏ 
الأرصدة الميزانية فى الميزانية فى 
Y1 7/۷/01‏ 
أراضي .ا ا 
الآلات ومعدات la aa‏ 0003 
استثمارات مالية ءءء enn‏ 
المخزون السلعي Onn»‏ عع 
عملاء (مدينون) Via n‏ 
نقدية بالخزينة Y0... i‏ 
نقدية بالبنك ...0( Yas‏ 
إيرادات استثمارات مالية مستحقة an‏ .06.6 
فوائد ودائع مستحقة .0 5 
موردون (دائفون) Na.‏ ءءء 
أحور مستحقة ”1 0 
إنحارات مستحقة Ya.‏ - 














إيرادات أخرى مقدمة Yan Yun‏ 


المطلوب: 
- إعداد قائمة التدفقات النقدية للأنشطة التشغيلية طبقا للطريقة غير 
المباشرة. علماً بأنه لم تجري أي معاملات نقداً للأنشطة الاستثمارية 
ولا التمويلية خلال العام 


۸4 


















































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


الل 


إعداد قائمة التدفقات النقدية لأنشطة التشغيل طبقا للطريقة غير المباشرة 


صافى الدخل بعد الضرائب (من قائمة الدخل) 
يضاف إليه 

النقص في العملاء (المدينون) / نقص في أصل 

النقص في إيرادات استثمارات مالية مستحقة / نقص في أصل 

الزيادة فى إيجارات مستحقة / زيادة في التزام 

الزيادة فى إيرادات أخرى مقدمة / زيادة فى التزام 

مصروف الإهلاك السذوي 

مخصصات بخلاف الإهلاك 





يخصم منه 
لزيادة في المخزون السلعي / زيادة في أصل 
الزيادة في فوائد الودائع المستحقة / زيادة في أصل 
النقص في الموردين (الدائنين) / نقص في التزام 
النقص في الإيجارات المستحقة / نقص في التزام 
مخصصات إنتفى الغرض منها 
الأرباح الرأسمالية النائجة من بيع أصول ثابتة 





صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التشخيلية 
صافى التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية 
صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية 
صافى التدفقات النقدية من الأنشطة الثلاثة (التغيرات على النقدية خلال 
العام) 
يضاف: رصيد النقدية أول الفترة (خزينة . .70 + بنك ١...؟)‏ 
رصيد النقدية وما في حكمها 








١. 


Va. 


(0۷.۰) 


1. 


1. 


1E 
ا‎ 





























الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
ملاحظة هامة : 
رصيد النقدية أخر الفترة طبقاً لقائمة التدفقات النقدية 7١١٠٠١‏ جنيه. 
لابد أن يطابق رصيد النقدية أخر الفترة بالميزانية (نقدية بالخزينة ٠٠٠6ج‏ + 
نقدية بالبنك ١٠٠5١ج).‏ 
ثانيا : صافي التدفقات النقدية من أنشطة الاستشمار : 


يتم حساب صافى التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار كما يلى: 


التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار 
)0 تدفقات نقدية استثمارية داخلة: 
متحصلات من بيع أصول ثايتة XX‏ 
متحصلات من بيع أصول غير ملموسة XX‏ 
المحصل من بيع استثمارات مالية طويلة الأجل (غير متداولة) XX‏ 
المحصل من أقساط القروض التي سيق منحها للغير XX‏ 
إجمالي التدفقات النقدية الاستثمارية الداخلة XX‏ 
(1) تدفقات نقدية استثمارية خارجة: 
مدفوعات لشراء أصول ثابتة XX‏ 
مدفوعات لشراء أصول غير ملموسة XX‏ 
مدفوعات لشراء استثمارات مالية طويلة الأجل (غير متداولة) XX‏ 
مدفوعات القروض الممنوحة للغير XX‏ 
إجمالي التدفقات النقدية الاستثمارية الخارجة 022 
صافى التدفقات النقدية الاستثمارية خلال الفذرة XX‏ 








مغال 35) : 
البيانات التالية مستخرجة من دفاتر وسجلات إحدى المنشآت عن 
السنة المالية المنتهية في ۲١٠۹/٠۲/۳١‏ (الأرقام بالألف جنيه): 














الأصول ااا ا اا" 
أراضي ».0 Ya»‏ 
الآلات ومعدات .۱111 A.‏ 
أصول غير ملموسة .0 i‏ 
استثمارات مالية غير متداولة LE‏ 00 
قروض طويلة الأجل (ممنوحة للغير) .0 fun‏ 


13١ 









































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


فإذا علمت ما يلي: 


١ 


. بلغت تكلفة الأراضي المشتراة خلال الفترة ٠٠١‏ ألف جنيه» وبلغت قيمة 


المباع منها خلال الفترة ؟» علماً بأن هناك أرباح رأسمالية من بيع 
الأراضي بلغت ٠٠١‏ ألف جنيه. 


. بلغت تكلفة الآلات والمعدات المشتراة خلال الفترة "٠‏ ألف جنيه. 
. بلغت تكلفة الأصول غير الملموسة المشتراة خلال الفترة ٠١‏ ألف جنيه. 
. بلغت تكلفة الاستثمارات المالية غير المتداولة المشتراة خلال الفترة ٠٠٠١‏ 


ألف جنيهء وبلغت قيمة الاستثمارات المالية غير المتداولة المباعة خلال 
الفثرة 6 لما يأن هناك كشائن رأستمالية من عا يلغت ١‏ الت حه 


. بلغ المحصل من أقساط هذه القروض التي سبق منحها للغير 8٠١‏ ألف 


حفية ا و ا ا ا 


المطلوب : 


- إعداد التدفقات النقدية الاستثمارية عن السنة المالية المنتهية في 
١‏ علماً بأن جميع المعاملات الاستثمارية تمت نقداً. 


4۲ 





الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
الل 
التدفقات النقدية الاستثمارية عن عام ۲١٠۹‏ (الأرقام بالألف جنيه) 
)١(‏ تدفقات نقدية استثمارية داخة: 
المحصل من بيع الأراضي 11 
المحصل من بيع الاستثمارات المالية غير المتداولة .۳ 
المحصل من أقساط القروض النى سبق منحها للغير A.‏ 
إجمالي التدفقات النقدية الاستثمارية الداخلة ٠ه‏ 
)١(‏ تدفقات نقدية استثمارية خارجة: 
المسدد لشراء الأراضي e»‏ 
المسدد لشراء الآلات والمعدات .۳ 
المسدد لشراء الأصول غير الملموسة .0 
المسدد لشراء الاستثمارات المالية غير المتداولة ...1 
القروض الممنوحة للغير 2 
إجمالي التدفقات النقدية الاستثمارية الخارجة (٠۱۰(‏ 
.١‏ تحسب قيمة الأراضي المباعة باستخدام المعادلة التالية: 
تكلفة الأراضي + تكلفة الأراضي () تكلفة > تكلفة الأراضي 
أول الفترة المشتراة الأراضي أخر المباعة 


الفترة 
e» + To‏ (-) ۳۰۰ = 0 


وبما أن هناك أرباح رأسمالية ناتجة من بيع الأراضي بلغت ٠٠١‏ ألف 
جنيه» إذا حصيلة مبيعات الأراضي تحسب كما يلي: 








الأراضي = المباعة a‏ الأراضي ١٠‏ = م 


۱4۳ 




















الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
؟. تحسب قيمة الاستثمارات المباعة باستخدام المعادلة التالية: 


تكلفة + تكلفة الاستثمارات (-) تكلفة الاستثمارات أخر - تكلفة 

الاستثمارات المشتراة الفترة الاستثمارات 
أول الفترة المباعة 
O0 = 1 0۰ 0) o» + oo‏ 


وبما أن هناك خسائر رأسمالية ناتجة من بيع الاستثمارات بلغت ٠١‏ ألف 


حنبه. 


م 


إذا حصيلة تكلفة الاستثمارات ‏ - خسائر بيع 
ال 00 ارات > 


۳. تحسب قيمة القروض الممنوحة للغير باستخدام المعادلة التالية: 
قروض + قروض ممنوحة خلال (-) قروض محصلة خلال - قروض 
أول الفترة الفترة الفترة أخر الفترة 


o۲۰ = ۸۰ )( +؟‎ 6 


مغال ر : 


a O O يما اتى‎ 
المنشآت:‎ 


Y.W/۱/ | +1۷0 الأصول‎ 


أصول ثابتة (بالصافي) ٤۷۱‏ ۹ 











قروض طويلة الأجل (ممنوحة للغير) .0 7 





-ب_ا_ا_ا_ ا ه98 ب 




















الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 

۲ خسارة بيع استثمارات مالية غير متداولة‎ ٠ 
(؟) معلومات إضافية:‎ 

٠٠٠ بلغت تكلفة الأصول الثابتة المشتراه خلال الفترة‎ ٠ 

« بلغت تكلفة الاستثمارات المالية غير المتداولة المشتراه خلال الفترة ۲١‏ 

٠١ بلغت المتحصلات النقدية للقروض التي سبق منحها للغير‎ ٠ 
المطلوب: حساب صافى التدفقات النقدية من أنشطة الاستتمار‎ 

الحل 

التدفقات النقدية الاستثمارية عن عام ٠١١9‏ 


)١(‏ تدفقات نقدية استثمارية داخلة: 

المحصل من بيع أصول ثابتة 1Y‏ 

المحصل من بيع الاستثمارات المالية غير المتداولة ۳۹ 

المحصل من أقساط القروض التي سبق منحها للغير ۱۲ 

إجمالي التدفقات النقدية الاستثمارية الداخلة 1.۳ 
(1) تدفقات نقدية استثمارية خارجة: 

المسدد لشراء أصول ثايتة ۳.٦‏ 

المسدد لشراء الآلات والمعدات ف 

القروض الجديدة الممنوحة للغير ف 

إجمالى التدفقات النقدية الاستثمارية الخارجة 50 
صافي التدفقات النقدية الاستثمارية خلال الفترة )۷( 








.١‏ تحسب قيمة الأصول الثابتة المباعة باستخدام المعادلة التالية: 


تكلفة الأصول + تكلفة الأصول (-) تكلفة - تكلفة الأصول 
الثابتة الثابتة المشتراة الأصول الثابتة الثابتة المباعة 
أول الفترة أخر الفترة 
۲1۹ اسان )0 ۷١‏ = 04 


14٥ 




















الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
وبما أن هناك أرباح رأسمالية ناتجة من بيع الأصول الثابتة بلغت ۸»> 
إذا قيمة بيع الأصول الثابتة تحسب كما يلي: 
تحصلات تكلفة الأصول الثابتة + أرباح بيع الأصول 
مبيعات الأصول المباعة ٥٤‏ التابتة۸ = ۷ 


الثابتة = 
۲. تحسب قيمة الاستثمارات المباعة باستخدام المعادلة التالية: 
تكلفة + تكلفة الاستثمارات (-) تكلفة الاستثمارات = تكلفة 
الاستثمارات المشتراة أخر الفترة الاستثمارات 
أول الفترة المباعة 
۹۰ + ۲ (-) ۸۰ م 
وبما أن هناك خسائر رأسمالية ناتجة من بيع الاستثمارات بلغت 7. 
لات مبيعات تكلفة الاستثمارات - خسائر بيع 
الاستثمارات 7ت المباعة ٠۲‏ اراک = وم 
۳. تحسب قيمة القروض الممنوحة للغير باستخدام المعادلة التالية: 
قروض أول + قروض جديدة ممنوحة (-) قروض محصلة خلال - قروض 
الفترة خلال الفترة الفترة أخر الفترة 
۳٠‏ + ؟ () ۱۲ = .0 


۳۲ = 
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ثالثا : صاني التدفقات النقدية من أنشطة التمويل : 
يتم حساب صافى التدفقات النقدية من أنشطة التمويل كما يلى: 


التدفقات النقدية من أنشطة التمويل 

)١(‏ تدفقات نقدية تمويلية داخلة: 
متحصلات من زيادة رأس المال 
متحصلات من قروض 
متحصلات من بيع أسهم خزينة 
متحصلات من إصدار سندات 

إجمالي التدفقات النقدية التمويلية الداخلة 
)١(‏ تدفقات نقدية تموبلية خارجة: 
مدفوعات لشراء أسهم خزينة (تخفيض رأس المال) 
سداد توزيعات نقدية على المساهمين 
سداد أقساط قروض 
سداد الفائدة على القروض للغير 

إجمالي التدفقات النقدية التمويلية الخارجة 
صافي التدفقات النقدية التمويلية خلال الفدرة 


: )٤( مغال‎ 








XX 
XX 
XX 
XX 


XX 
XX 
XX 
XX 





XX 


XX 
XX 


- البيانات التالية مستخرجة من دفاتر وسجلات إحدى المنشآت عن السنة 
المالية المنتهية في ۲١٠۹/۱۲/۳۱‏ (الأرقام بالألف جنيه): 


حقوق ا ملكية والخصوم 
رأس المال (أسهم عادية) 
قروض طويلة الأحل 
احتياطيات وأرباح محتجزة 





فإذا علمت ما يلى : 





1/3/1 
O0. 
۷.٠ 
8 





3/0 


Onan 
Onn 
Yaa 





.١‏ حصلت المنشأة على قروض جديدة من الغير خلال الفترة قدرها ٠٠١‏ ألف 


جنيه» وبلغت أقساط القروض التي سددتها خلال الفترة ؟. 


۲. بلغ صافي الأرباح بعد الضرائب عن الفترة مبلغ ١5١‏ ألف جنيه. 


4۷ 
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المطلوب: إعداد التدفقات النقدية من النشاط التمويلي عن السنة المالية 
المنتهية في ۲١۱۹/٠١/١‏ علماً بأن جميع المعاملات التمويلية 
الل 
التدفقات النقدية التمويلية عن عام ٠١١9‏ (الأرقام بالألف جنيه) 
)١(‏ تدفقات نقدية تسويلية داخلة: 
المحصل من زيادة رأس المال .0 
الحصول على قروض a.‏ 
إجمالى التدفقات النقدية التمويلية الداخلة a‏ 
)١(‏ تدفقات نقدية تمويلية خارجة: 
توزيعات أرباح نقدا على المساهمين .10 
سداد أقساط قروض 00 
إجمالى التدفقات النقدية التمويلية الخارجة 000 
صاني التدفقات النقدية التمويلية خلال الفذرة .00 
ملا حظات : 


.١‏ تحسب قيمة القروض المسددة باستخدام المعادلة التالية: 














قروض أول + قروض تم الحصول (-) قروض مسددة خلال = قروض 
الفترة خلال الفترة الفترة أخر الفترة 
O0»‏ 00 ۳ )0 ؟ = Ven‏ 


AS 


؟. تحسب توزيعات الأرباح علي المساهمين باستخدام المعادلة التالية: 


احتياطيات + صافي الأرباح بعد (-) توزيعات أرباح علي - احتياطيات 
وأرباح الضرائب عن الفترة المساهمين وأرباح محتجزة 
محتجزة أول الفترة 
أول الفترة 
Yo. Y0‏ (؟ = 
= .0 


۱۹۸ 
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مغال (ه) : 


لأحدى المنشآت بلغ صافي الربح بعد الضرائب المستخرج من قائمة 
الدخل عن العام المنتهي في ۲١۱۹/۱۲/۳۱‏ مبلغ ١٠٠ج‏ فإذا علمت ما 
يلي: (الأرقام بالألف جنيه): 


9 


-١‏ بلغ النقص في المدينين Clo‏ والزيادة في المخزون C0‏ والزيادة في 
الان اا ف ارات السككفة ا راقن فى 
المصروفات المستحقة .٠٠١‏ 

١؟-‏ تم سداد توزيعات أرباح بمبلغ ٠6ج‏ عن عام ۰۸ كما تم الحصول 

٣‏ تم زيادة رأس المال بمبلغ ٠٠ج‏ منها ٠٠‏ ج نقدا والباقي مقابل أصول 

٤‏ - تم شراء أراضي خلال العام بمبلغ ٠‏ سددت بشيلك. 

5 ثم بيع آلات بمبلغ چ حصلت نقداء مع العلم أن تكلفتها چ 
ومجمع إهلاكها ۰ اج. 

افر كفم المضروفات ,الإدازية الوازدة اة الكل إفاكات جل 
۰ ج 

باكر ن ع اك مخ فل الا ف و يليه اقب وت 

۸- قامت المنشأة بشراء آلة جديدة بمبلغ ١٠ج‏ خصما من الحساب الجاري 
لأحد مساهميها بالبنك. 


-١‏ تحديد نوع التدفق النقدي. 
؟- إعداد قائمة التدفقات النقدية عن عام 5١١15‏ 


۱۹ 
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: استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


أولا : تحديد نوع التدفق النقدي: 


النقص في المدينين 


الزيادة في المخزون 
الزيادة في الدائذين 
الزيادة في الإيرادات المستحقة 


النقص في المصروفات المستحقة 


توزيعات الأرباح المسددة 
قرض طويل الأجل محصلة 


زيادة رأس المال 
شراء أراضي 
بيع آلات 


ملا حظات هامة : 


نوع التدفق النقدي تنه 
تشغيلي داخل la a‏ 
تشغيلي خارج Ya.‏ 
تشغيلي داخل a.‏ 
تشغيلي خارج Ya.‏ 
تشغيلي خارج ٠‏ 
تمویلی خارج Ne.‏ 
تمویلي داخل Naa‏ 
تمویلی داخل fan‏ 
استثماري خارج Ns.‏ 
استثماري داخل ل 








-١‏ الخسارة الرأسمالية الناتجة عن بيع الآلات = ثمن بيع الآلات - صافي 
القيمة الدفترية للآلات 
)١١١( - )*٠ — ۵ (- 4 =‏ خسارة. 


صافي التدفقات النقدية التشغيلية : 


البند 
خسارة بيع آلات 
هلاكات 





نیمده 
كن 
رن 





أثر النسوية على التدفق النقدي التشغيلي 
داخل 
داخل 


*- الاتفاق مع بنك مصر على الحصول على قرض بمبلغ ٠٠٠ج‏ لا يعد 
تدفق نقدى خلال عام ٠١١3‏ لأنه لم يتم تحصيل أي مبلغ من القرض 
خلال عام ٠١14‏ وإنما سيتم تحصيله خلال عام 0507١‏ , 

4- الالة الجديدة التي تم شرائها بشيك من الحساب الجاري لأحد مساهمي 
المنشأة لا تعتبر تدفق نقدى لأنه لم يترتب عليها خروج نقدية من بنك 


المنشأة. 
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ثانيا : إعداد قائمة التدفقات النقدية عن عام ۲١۰٠۹‏ : 
قائمة التدفقات النقدية عن عام ٠١19‏ 
أولا: التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية 
صافى الدخل بعد الضرائب (من قائمة الدخل) Ya.‏ 
يتم تعديله بالآتى: 
)١(‏ تسويات قائمة الدخل (تسويات متعلقة بأساس 
الاستحقاق): 
+ إفلاكات ١‏ 
+ خسارة بيع آلات ۱۲۰ 
1 
0 تسويات التغير في بنود رأس المال العامل 
+ النقص في المدينين laa‏ 
+ الزيادة فى الدائنين 1 
() الزيادة في المخزون ۰۰( 
0 الزيادة في الإيرادات المستحقة )م( 
() النقص في المصروفات المستحقة (١‏ 
م 
صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية )١(‏ .1 
ثانيا: التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية 
تدفقات داخلة: متحصلات من بيع آلات Yén‏ 
(-) تدفقات خارجة: مدفوعات لشراء أراضي .01 
صافى التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية (؟) )۳۰( 
تالثا: التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية 
تدفقات داخلة 
متحصلات من قروض طويلة الأجل As.‏ 
متحصلات من زيادة رأس المال fun‏ 
)-١(‏ تدفقات خارجة: توزيعات أرباح مسددة م( 
صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية(؟) fun‏ 
صافي التغير فى النقدية خلال الفترة (6) = )١( ± )١(‏ .41 
+ رصيد النقدية أول الفترة (0) .6 \o‏ 
رصيد النقدية آخر الفترة (1) -(5) + (5) .00.6 

















۲.١ 
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5 : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء : 

تشكل نسب التدفقات النقدية أسلوباً هاماً من أساليب تحليل التدفقات 
النقدية و تقييم الأداء في المنشآت المختلفة و يلاحظ أن تطور هذه النسب 
واستخداماتها كان بطيئاً مقارنة بالنسب المالية التقليدية المرتبطة بقوائم الدخل 
والوضع المالي حيث يعود ذلك إلي التأخير في اعتبار قائمة التدفقات النقدية 
قائمة أساسية » و مطالبة المنشآت و إلزامها بإصدار هذه القائمة إلي جانب 
القوائم المالية الأخرى » وتكتسب نسب التدفقات النقدية أهميتها من أهمية قائمة 
التدفق النقدي حيث تضم هذه القائمة معلومات عن التدفق النقدي و هي 
المعلومات التي يمكن الاعتماد عليها بشكل أفضل من المعلومات الساكنة التي 
تتضمنها القوائم التقليدية و خاصة فيما يتعلق بمجالات الحكم على سيولة 
واستهرازية المتشات:. 

كما أنه يجب أن يجيد من يعد قائمة التدفقات النقدية (المؤسسات 
العالية + اليذوك '. المستثمزين. .“المذيرية: الماليين . ..... الخ ) استخدام هذه 
القائمة في تقييم أداء المنشآت . حيث أنها ليست قائمة صماء تعد لاستكمال 
القوائم المالية طبقاً لمتطلبات الجهات الرسمية » بل يتم إعدادها لاستنتاج 
العديد من العلاقات التي توضح مجموعة من المؤشرات الهامة والتي يمكن 
عرضها فيمايلي : 

ويمكن تلخيص أهم هذه المؤشرات في: 


)١‏ ضرورة تحقيق تدفقات نقدية موجبة من النشاط التشغيلي » فمن المعروف 
أن النشاط التشغيلي ينبغي أن يتم تمويله ذاتياً في الأحوال العادية » وأن 
اللجوء إلي مصادر التمويل الخارجية يعد أمرا استثنائيا »مثل تمويل شراء 
كمية كبيرة من الخامات عندما يتسم إنتاجها بالموسمية ( تمويل شراء 
أقطان لشركات الغزل » تمويل شراء القصب لمصانع السكر ) ومن ثم 
فإن تحقيق تدفقات نقدية سالبة من النشاط التشغيلي يعتبر مؤشراً علي 


ضعف الأداء. 


"١ 


( 


ا( 
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وفي أنشطة أخري قد تظهر التدفقات النقدية من النشاط التشغيلي عجزاً 

نتيجة الإنفاق علي عمليات تشغيل قد تستمر أكثر من فترة مالية ( نشاط 

المقاولات . أوامر التشغيل الصناعية ) وحتى لا تتعرض المنشأة لمشاكل 

العجز في السيولة النقدية يجب دراسة وقت التدفقات النقدية من العمليات 

تحت التنفيذ لمواجهة الالتزامات. 

يعتبر صافي التدفقات النقدية الموجبة من النشاط التشغيلي» المصدر 
الرئيسي لسداد التدفقات النقدية الخارجة والحكم علي مدي كفايتها » 
لذا فإنه من المتوقع أن تكفي: 

- سداد توزيعات الأرباح. 

- تغطية التدفقات النقدية الخارجة من الأنشطة التشغيلية لحين تحقيق 
تدفقات نقدية جديدة موجبة. 

- تغطية التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة الاستثمار بالمنشأة . 
كلياً بصفة أساسية » وجزئياً في حالات خاصة كما سبق الإشارة . 
فالتوسعات يجب أن تعتمد أولاً علي مصادر التمويل الداخلية» ثم 
مصادر التمويل الخارجية في حالة الحاجة إليها 

- تغطية التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة التمويل كسداد 
توزيعات الأرباح» وسداد أقساط القروض. 

توضح تسويات الأصول والخصوم المتداولة اي التغير في صافي رأس 

المال العامل . وتظهر إعداد قائمة التدفقات النقدية باستخدام الطريقة غير 

المباشرة مؤشرات عامة عن كفاءة المنشأة في إدارة الأصول والخصوم 

المتداولة » فنقص المخزون يعتبر بصفة عامة مؤشراً جيداً » ونقص 

أرصدة العملاء وانخفاض مردودات المبيعات يعتبر مؤشراً علي ارتفاع 

كفاءة إدارة المنشأة للائتمان والتحصيل. 


يمكن استنتاج تأثير بعض الإجراءات المتخذة خلال الفترة المالية علي 
التدفقات المالية مستقبلاً كما يلي: 


٠‏ وجود تغير موجب في الدائنين يؤدي إلي زيادة صافي التدفقات 


1. 


الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
النقدية الموجبة » وبالرغم من أن ذلك يعتبر مؤشراً جيداً في الفترة 
المعد عنها القائمة إلا إنه يشير إلي زيادة التدفقات النقدية للخارج 
في الفترة التالية لها » واحتمال تعرض المنشأة إلي مشكلات في 
السيولة النقدية. 
٠ه‏ زيادة الرصيد النقدي في نهاية الفترة لتحقيق تدفقات موجبة من 
الأنشطة الثلاثة ( تشغيل . استثمار . تمويل ) قد يعكس رغبة المنشأة 
في إظهار التحسن خلال الفترة المعد عنها القوائم المالية الأمر الذي 
يؤدي إلي اتخاذ الإدارة قراراً بتأخير سداد مستحقات بعض الموردين 
أو تأخير سداد أعباء التمويل وأقساط القروض. 


5) يوضح صافي التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار موقع المنشأة من 
دورة حياتها علي النحو التالي: 
هء ظهور صافي تدفقات نقدية سالبة بقيمة كبيرة يوضح أن المنشأة في 

مرحلة توسع » أو علي الأقل في مرحلة إحلال وتجديد للأصول . 

ه ظهور صافي تدفقات نقدية موجبة بقيمة كبيرة يوضح أن المنشأة في 
مرحلة انكماش » فقد تكون الإدارة اتخذت قراراً ببيع جزء كبير من 
الاستثمارات طويلة الأجل لتغطية عجز السيولة أو لسداد الالتزامات. 

ه ظهور صافي تدفقات نقدية موجبة أو سالبة بمبالغ ضئيلة يوضح أن 
المنشأة في مرحلة استقرار بعد إجراء توسعات أو قبلها. 

5) تؤكد طبيعة التدفقات النقدية من أنشطة التمويل النتائج السابقة فزيادة 
التدفقات النقدية الداخلة من القروض طويلة الأجل توضح وجود نشاط 
استثماري قد يتمثل في شراء أصول ثابتة أو استكمال مشروعات تحت 
التنفيذ. 


وعلي الرغم من المؤشرات التي يمكن استنتاجها والتي سبق الإشارة إليها » 
يجب توضيح أن وظيفة قائمة التدفقات النقدية بصفة أساسية » هي وظيفة 


0 
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تشخيصية ( تفسيرية ) فقط » ولكنها لا تقترح أساليب علاج » وبالتالي فهي 
مكملة للتحليل المالي للقوائم المالية . 
ويكشف تحليل التدفقات النقدية عن بعض الجوانب التي لا يوضحها 
تحليل قائمتي المركز المالي والدخل مثل: مقدار التدفقات النقدية ومدى جودة 
الربحية وتأثيرها على السيولةء الأهمية النسبية لمصادر النقدية من الأنشطة 
المختلفة والي أي مدى يمكن الاعتماد على التدفقات النقدية لتمويل الاحتياجات 
التمويلية الحالية والمستقبلية 
من الممكن الوصول إلي مؤشرات هامة يكشف عنها تحليل قائمة 
التدفقات النقدية » لذا فهناك مجالان من المفضل أن يتبعهما من يهتم بتحليل 
هذه القائمة: 
المجال الأول : كفادءة توليد تدفقات نقدية. ” 
"Cash Generating Efficiency‏ 
هي قدرة المنشأة علي الحصول علي تدفقات نقدية موجبة باستخدام 
العمليات الجارية » لذا فمن المناسب الاسترشاد ببعض النسب التي تساعد علي 
قياس كفاءة توليد النقدية. 


المجال الثاني : التدفق الشقدي الشر. ” ”Free Cash Flow‏ 


يعرف التدفق النقدي الحر بأنه مقدار النقدية المتبقية بعد استبعاد 
المبالغ التي تلتزم المنشأة بدفعها لاستمرار أنشطتها التشغيلية عند المستوى 
المخطط لها ٠‏ وتشمل تلك المبالغ عمليات التشغيل الجارية »ضريبة الدخل» 
الفوائد وتوزيعات الأرباح » وصافي الإنفاق الرأسمالي. 


Y.0 
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٤‏ النسب والمؤشرات الالية المستخرجة من قائمة التدفقات 

النقدية : 

أكد الأدب المحاسبي على أهمية استخدام نسب التدفقات النقدية في 
كثير من الحالات خاصة حالات التنبؤ بإفلاس بعض المنشآت على الرغم من 
إظهار نسب السيولة التقليدية (نسبة التداول » نسبة السيولة السريعة ) بأنه لا 
توجد مشاكل مالية لدي تلك المنشآت . 

ولذلك يكون من الضروري تحليل المعلومات التي تتضمنها قائمة 
التدفقات النقدية من خلال النسب والمؤشرات التالية: 


: Operating |ı ex موشر النشاط التشخيي‎ :-5 


صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 


شر النشاط التشغيلى 
5 5 صافي الربح قبل الفوائد والضرائب 





صافي الريج قبل الفوائد والضرائب = صافي الريج + الفوائد + الضرائب 
1 عائد التدفق النقدي التشغيدي (مؤشر النقدية التشغيلي) 
Operating cash Index‏ 
عبارة عن نسبة صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية إلي 
صافي الربح ويتم حسابها كما يلي: 


صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 


عائد التدفق النقدي التشة 1 
ند التدفق النقدي التشغيلي صافي الريح بعد الفوائد والضرائب 





وينبغي مراعاة استبعاد الإيرادات المتعلقة بالأنشطة غير المستمرة 
(التي توقفت). 

تبين هذه النسبة مدى قدرة أرباح المنشأة على توليد تدفقات نقدية 
تشغيلية» وتختلف هذه النسبة عن النسبة السابقة في أنها تأخذ بعين الاعتبار 


ال 
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الفوائد والضرائب» وارتفاع هذه النسبة يدل على جودة الأرباح المحاسبية ومدى 
مساهمتها في تحقيق التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية . 
5 : نسبة التدفق النقدى التشغيلي إلي المبيعات : 


عبارة عن نسبة صافي التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل إلي 
المبيعات ويتم حسابها كما يلي: 


نسبة التدفق النقدي التشغيلي إلى صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 


المبيعات صافي المبيعات 





ويدل ارتفاع هذه النسبة على نجاح وكفاءة سياسة الائتمان والتحصيل 
المتبعة بالمنشأة في تحصيل النقدية من عملائها. 
1: نسبة التدفق النقدي التشغيلي إلى الأصول : 

تنتج هذه النسبة من نسبة صافي التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل 
إلي متوسط إجمالي الأصول ويتم حسابه كما يلي: 


نسبة التدفق النقدي التشغيلي إلى 0 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 


الأصول متوسط إجمالي الأصول 





( متوسط إجمالي الأصول - ( إجمالي الأصول في أول الفترة + إجمالي الأصول 
خلال آخر الفترة) + ۲ ) 
وتبين هذه النسبة قدرة المنشأة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية من 
خلال استخدام أصولها » وكلما ارتفعت هذه النسبة كلما كان ذلك دليلاآً على 
المرونة المالية للمنشأة. 
نسبة التدفق النقدي التشغيلي إلى حقوق الملكية : 


صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 
حقوق الملكية 


نسبة التدفق النقدي التشغيلى إلى حقوق الملكية 





تبين هذه النسبة العائد على حقوق الملكية من التدفقات النقدية من 
الأنشطة التشغيلية 
۷. 
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15> نسبة التدفقات النقدية من النشاط التشغيلي إلي الالتزامات 
المتداولة « كفاية التدفق النقدي ) : 
وتعرف أيضا هذه النسبة بنسبة كفاية التدفق النقدي › و تأخذ هذه 
النسبة الصيغة التالية : 
صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 
الالتزامات المتداولة 


كفاية التدفق النقدي 





يتكون البسط من صافى التدفقات النقدية من النشاط التشغيلي و المقام 
هو إجمالي الالتزامات المتداولة و هي الالتزامات الواجب على المنشأة سدادها 
خلال فترة مالية قصيرة الأجل كالقروض القصيرة الأجل » و أوراق الدفع » 
والدائنون. 

وتقيس هذه النسبة قدرة المنشآت على توليد التدفقات النقدية 
اللازمة لمقابلة و تغطية الالتزامات القصيرة الأجل » حيث أن زيادة 
هذه النسبة يعبر عن السيولة الجيدة للمنشأة » هذا و تقاس مؤشرات 
هذه النسبة بالمرات و يجب في كل الأحوال الحكم على مؤشر هذه 
النسبة من خلال مقارنتها بمعدل الصناعة الذي تنتمي له المنشأة 
لاختلاف هذه المعدلات من قطاع لآخر . 
1 نسسبة التسدفقات النقدية مسن النشاط التشغيلي إلسي إجمالي 

الالكزامات : 


نسبة التدفق النقدي من النشاط التشغيلي ‏ _ صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 


إلى إجمالي الالتزامات إجمالي الالتزامات 





كلها ازتفعت: :هذ النسية كلما كان ذلك .مؤشرا خيذا ين فدرة المتشاة 
على تغطية التزاماتها » ومن ثم زيادة ثقة المقرضون (البنوك) والدائنون في 
مدى قدره المنشأة على الوفاء بالتزاماتها فى مواعيدها المحددة. وزيادة هذه 
ا ا ا ان وخ اا كبو یالرل ع 
التمويل اللازم . 
۲.۸ 
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٤‏ المتبقي من تدفقات النشاط التشغيلي إلي الالتزامات المتداولة 
Retained operating cash‏ 
تضم هذه النسبة في بسطها المتبقي من صافي التدفقات النقدية من 
النشاط التشغيلي و هو ما يستخرج بعد طرح توزيعات الأسهم النقدية من صافى 
تدفقات النشاط التشغيلي و يتكون المقام من الالتزامات المتداولة المطلوب من 
المنشأة سدادها خلال فترة مالية واحدة (؟١١‏ شهراً) وتأخذ هذه النسبة الصيغة 

التالي : 


صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية- توزيعات الأرباح النقدية 





إجمالي الالتزامات المتداولة 


كما أن أهم ما يميز هذه النسبة هو إظهار قدره المنشآت على سداد 
ديونها القصيرة الأجل من صافى تدفقات التشغيل بعد سداد التوزيعات النقدية 
للمساهمين و الحال هنا كما هو في النسب السابقة حيث الحصول على عدد 
مرات مرتفع يبين نجاح المنشأة في توفير النقدية اللازمة لسداد الالتزامات 
المتداولة . 
٤‏ نسبة صاني التدفقات النقدية التشغيلية إلي فوائد الديون : 
يتم التعبير عن هذه النسبة بالصيغة التالية: 


صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية + الفوائد المدفوعة + الضرائب 


الفوائد المدفوعة 





تبين هذه النسبة عدد مرات تغطية التدفقات التشغيلية لفوائد الديون 
ويتشابه مقام هذه النسبة مع مقام نسبة تغطية الأرباح المحققة إلي فوائد » بينما 
تختلف النسبتان في بسط كل منهما حيث تبدأ هذه النسبة بصافي تدفقات 
النشاط التشغيلي مضافاً إليها الفوائد و الضرائب المدفوعة بدلاً من صافى 
الربح » و هو ما قد يجعل هذه النسبة تعطي مدلولاً أفضل على قدرة المنشأة 
في تغطية الديون ٠‏ و هذا يعود إلي أن التدفقات النقدية التشغيلية تعبر عن 


لح 








الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 

حقيقة النقد المتوفر في المنشأة » بينما لا يعبر صافى الربح عن ذلك بنفس 
المقدار إذا ما أخدنا بالاعتبار أن احتساب صافى الربح يكون على أساس 
الاستحقاق .هذا و تظهر المنشآت ذات الأوضاع المالية الجيدة مؤشرات عالية 
من هذه النسبة . 
05 نسبة صافى التدفقات النقدية من النشاط التشغيلي إلي 

النفقات الرأسمالية 

و تظهر هذه النسبة بالصيغة التالية : 


نسبة التدفق النقدي من النشاط التشغيلي ‏ _ صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 


إلى النفقات الرأسمالية النفقات الرأسمالية 





وتشمل النفقات الرأسمالية كل ما ينفق على شراء الأصول الثابتة 
(الطويلة الأجل ) الملموس منها و غير الملموس » و أهم ما تبينه هذه النسبة 
قدرة المنشأة على تغطية وسداد الديون المستحقة حتي بعد قيام المنشأة بإنفاق 
نفقاتها الرأسمالية و شرائها أو تحديثها لأصولها الإنتاجية حيث المؤشر المرتفع 
لهذه النسبة يطمئن أصحاب الديون على سداد ديونهم المستحقة في مواعيدها 
المحددة و لعل الحصول على أكثر من ١‏ في هذه النسبة معناها أن المنشأة 
لديها الأموال و التدفقات النقدية اللازمة لمقابلة التزاماتها تجاه استثماراتها 
الرأسمالية بل و لديها وفرة من هذه الأموال لتغطية ديونها و التزاماتها » إلا أنه 
يجب الإشارة إلي أن مؤشرات هذه النسبة تختلف من قطاع لآخر أو من 
صناعة لأخري حسب طبيعة الأنشطة التي تمارس من قبل هذا القطاع أو تلك 
الصناعة . 


1. 
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1/_بانسبة صاني التدفقات النقدية من النشاط التشغيلي إلي 
توزيعات الأرباح النقدية 
وتأخذ الصيغة التالية : 


نسبة صافي التدفقات النقدية من النشاط ‏ _ صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 


التشغيلي إلى توزيعات الأرباح توزيعات الأرياح النقدية 





ويعد ارتفاع هذه النسبة مؤشراً إيجابياً على قدرة المنشأة على تغطية 
توزيعات الأرباح ومن ثم طمأنه المستثمرين والمساهمين على السياسة المتبعة 
من قبل إدارة المنشأة في مجال توزيع الأرباح ومدى ثبات واستقرار هذه 
السياسة في السنوات القادمة. 
٤‏ بلنصيب السهم العادي من التدفقات النقدية التشغيلية 
وتأخذ الصيغة التالية 


صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية- 


ن لعادى من التدفقات : 
تعيب المي العاني من التدفقات توزيعات الأسهم الممتازة 


النقدية التشغيلية 





عدد الأسهم العادية 


تبين هذه النسبة حصة السهم العادي من صافي التدفقات النقدية من 
الأنشطة التشغيلية وقدرة المنشأة على توزيع الأرباح النقدية وارتفاع هذه النسبة 
يعد مؤشراً إيجابياً على زيادة قدرة المنشأة على توزيع الأرباح النقدية 

: نسبة تغطية الفوائكد‎  : ٤ 


صافى التدفق النقدى من الأنشطة التشغبلية 
فا ال 510 الس لصحف وس له 2 


الفوائد المدينة المدفوعة 





تبين هذه النسبة قدره المنشأة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية لمقابلة 
وتغطية الفوائد المدينة المدفوعةء وارتفاع هذه النسبة يؤدى إلى طمأنه 
المقرضين (البنوك) على مدى قدره المنشأة على سداد الفوائد في مواعيدها 


9۱ 
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 : ٤‏ نسبة صاني التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية إلى 
التدفقات النقدية الخارجة من الأنشطة الاستثمارية والتمويلية : 


نسبة التدفق النقدي التشغيلم صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 
إلى التدفقات الخارجة من - إجمالى التدفقات النقدية الخارجة من الأنشطة الاستثمارية 


أنشطة التمويل والاستثمار والتمويلية 





وتشير هذه النسبة إلى مدى كفاية صافى التدفقات النقدية التشغيلية 
لتغطية الأنشطة الاستثمارية والتمويلية كشراء الأصول الثابتة وسداد الديون 
والقروض المستحقة الدفع وسداد توزيعات الأرباح النقدية أو ايه تدفقات نقدية 
خارجة تتعلق بالأنشطة الاستثمارية والتمويلية بالمنشأة» وارتفاع هذه النسبة يعد 
مؤشرا جيدا على وجود سيولة كافية بالمنشأة تمكنها من البقاء والاستمرار في 
نشاطها مستقبلا دون أيه صعوبات أو مشاكل رئيسية وبصفة عامة كلما 
اقتربت هذه النسبة من الصفر كلما زاد اعتماد المنشأة على الدائنين والملاك 
في طلب المزيد من التمويل الإضافي والعكس صحيح » 

, التدفق النقدي الحر: 


يعرف التدفق النقدي الحر بانه ذلك الجزء المتبقي من النقدية بعد 
خصم المبالغ التي تلتزم المنشاة بدفعها لاستمرار القيام بأنشطتها وفقا للمستوى 
المخطط ويندرج تحت هذه المبالغ التي تلتزم بها المنشاة ما يلى: 


- المبالغ اللازمة للعمليات المستمرة » والفائدة المدينة » والضريبة على الدخل» 
وتوزيع الأرباح » صافى الإنفاق الرأسمالي. 
أن النقدية اللازمة لتغطية هذه الارتباطات يجب أن تسدد حتى لا تتخذ 
إجراءات من الجهات الخارجية قد تضر بسمعة المنشأة » وبالنسبة لتوزيعات 
الأرباح وبالرغم من أنها لا تعتبر أمراً ملزماً إذا رأي مجلس الإدارة أن توزيع 
الأرباح قد يضر بمركز السيولة بالشركة ( قانون رقم ( )١59‏ لسنة ١9/١‏ 
بإصدار قانون شركات الأموال . مادة ( ٤٠١‏ ) ) إلا إنها التزاماً قبل المساهمين 
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الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
واذا حجبت الأرباح أو تم توزيع جزء ضئيلاً منها فإن هذا قد يؤثر علي علاقة 
مجلس الإدارة بالمساهمين 


> ويتم حساب التدفق النقدي الحر وفقا للمعادلة التالية: 


صافي التدفقات المدفوعات ا 
التدفق النقدي ك النقدية من 5 الأرياح - لشراء أصول + من بدح 


الحر أنشطة الموزعة ثايتة الأصول 
١‏ : شغيل 
ومن ناتج المعادلة السابقة يمكن أن نستنتج ما يلي: 
« إذا كان التدفق النقدي الحر موجباً » فإن ذلك يعني أن المنشأة قامت 
بتغطية جميع التزاماتها النقدية المخططة ولديها فائض من النقدية (مقدار 
التدفق النقدي الحر) يمكن أن يستخدم في تخفيض الديون واجراء 
التوسعات اللازمة في المنشأة. 





٠‏ إذا كان التدفق النقدي الحر سالباً » فإن ذلك يعني أنه يجب على 
المنشأة التصرف في الاستثمارات عن طريق البيع أو الاقتراض أو إصدار 
أسهم في الأجل القصير للاستمرار عند المستويات المخططة. وإذا استمر 
التدفق النقدي الحر سالباً للعديد من السنوات المتتالية » فإنه قد لا يكون 
بمقدور المنشأة الاستمرارية في المستقبل. 

1 3: كفاية الرصيد النقدي : 

أنه ولحساب النقدية المتاحة لسداد والأرصدة الدائنة خلال الثلاثة 

شهور الأولي من الفترة المالية التالية والتي تمثل في ( دائنو التوزيعات . 

الضتراتت: المستحقة :المصروفات «المستحقة . الخ ) وحتى يمكن الحكم 

علي مدي كفاية الرصيد النقدي › يتم استخدام المعادلات الاتية: 


النقدية المتاحة رصدد النقدية آخرالمدة الأرصدة الدائنة 
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ولتحديد الفترة التي تكفي فيها النقدية المتاحة : 


النقدية المتاحة 
صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل 


الفترة ( بالأيام ) 





مما يمكن معه أن نستنتج الفترة التي يكفي فيها الرصيد النقدي لسداد 
الالتزامات قصيرة الأجل خلال الفترة التالية قبل توليد نقدية موجبة جديدة من 

ا لذ الد غي[ 1 

هذاء وفى ضوء ما سبق يمكن الإشارة إلى ما يلي 

.١‏ تعد نسب التدفقات النقدية أسلوباً هاماً من أساليب تحليل التدفقات النقدية 
وخاصه في مجالات الحكم على سيولة واستمرارية المنشآت. 

”. أن الغرض من دراسة قائمة التدفقات النقدية في المؤسسات المالية والبنوك 
المانحة للائتمان هو تلافي مخاطر تعثر العملاء » حيث أن الضمان 
الحقيقي للجهات المانحة للائتمان هو مقدرة المنشأة علي تحقيق أرباح » 
بشرط أن تكون هذه الأرباح مقرونة بكفاءة عالية في إدارة الأموال وقدرة 
عالية علي توليد تدفقات نقدية موجبة من التشغيل تفي بالمحافظة علي 
المستويات المخطظة. 

۳. لا تعتبر نسب التدفقات النقدية بديلا عن النسب التقليدية المستخدمة في 
التحليل المالي. 

.٤‏ يجب مقارنة نسب التدفقات النقدية في العام الحالي بنسب التدفقات النقدية 
في السنوات السابقة أو بنسب القطاع الذي تنتمى له المنشأة وذلك لغرض 
الحصول على نتائج ومؤشرات تفصيلية أكثر أهمية في تقييم أداء المنشآت. 

: "١ مشال‎ 

- فيما يلي قائمة التدفقات النقدية عن الفترة من ٠١١9/١/١‏ إلي 

ا 


€ 





الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


شركة ( محمد منشاوي ) للصناعات المتكاملة : 


1 القدمة بالألف 
التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل : ا 
جديه 

صافي الريح بعد الضرائب ۸۱6۹ 
تعديلات لتسوية صافى الربج مع التدفقات النقدية من أنشطة 

التشغيل 

(+) الإهلاكات 

(+) مخصصات بخلاف الإهلاك 

(-) مخصصات انتفى الغرض منها 

(-) أرباح رأسمالية 

أرباح التشغيل قبل التغير في رأس المال العامل 

النقص في المخزون 

الزيادة في المدينون 

الزيادة في الحسابات المدينة 

النقص فى الدائنون 


الزيادة في الحسابات الدائنة والمصروفات المستحقة 


صافي التدفقات النقدية الناتجة من أنشطة التشغيل 
* التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار: 
+ متحصلات من بيع استثمارات 
- مدفوعات عن مشروعات نحت التنفيذ 
- مدفوعات لشراء أصول ثابتة 
صافي التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة الاستثمار (A۷)‏ 
* التدفقات النقدية من أنشطة التمويل: 
توزيعات الأرياح المدفوعة )۸^( 
صافي التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة التمويل 
صافي التغير في النقدية وما في حكمها خلال الفترة (WY)‏ 
+النقدية وما فى حكمها أول الفذرة V۸‏ 
= النقدية وما في حكمها أخر الفترة 





1٥ 


























الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
بعض المعلومات من المركز المالي وقائمة الدخل في 7١١9/١7/9١‏ : 
- الأرصدة الدائنة والمصروفات المستحقة 755+4الف جنيه » قرض قصير 
الأجل ٠٠١‏ الف» قرض طويل الأجل ١١5١‏ الفء قيمة الأصول الثابتة 
57 الف» 505 الف مشتريات أصول ثابتة . صافي المبيعات 
5 ء إجمالي الأصول أول الفترة »5885٠‏ إجمالي الأصول آخر 
الفترة CAT»‏ . 


المطلوب : تحليل قائمة التدفقات النقدية لغرض تقييم اداء المنشأة 
تحليل قائمة التدفقات النقدية 
كفاءة الحصول علي تدفقات نقدية: 


صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 
صافي الريح بعد الفوائد والضرائب 


١.عائد‏ التدفق النقدي التشغيلي 





لكل 
عائد التدفق النقدي التشغيلي 8 ا كماد بالولرزار 


استطاعت المنشاة أن توفر عائد تدفق نقدي جيد يعادل ١.١‏ مرةء 
مما د يعني القدرة علي توليد تدفقات نقدية موجبة تساوي 1.۳۱ مرة مقدار 


صافي الدخل. 
نسبة التدفق النقدي التشغيلي إلى 1 صاني التدفق النقدي من الأنشطة التدن لتشغيلية 
المبيعات صافي المبيعات 














نسبة التدفق النقدي التشغيلي إلى المبيعات ‏ - اليا = ه44 / 
6.6 


- استطاعت المنشاة أن تولد عائد تدفق نقدي قدره ٤٤.٥١‏ % من صافي 
مبيعاتها » مما يعني أن النقدية المتولدة من المبيعات ضعيفة. ومن ثم 
ضعف كفاءة قسم الاثتمان والتحصيل بالمنشأة 


A 


الفصل الرايع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية 
متوسط إجمالي الأصول 


۳.التدفق النقدي التشغيلي إلى الأصول ‏ = 





القدفق النقدي التشغيلي إلى الأصول = 1.1۳ = YY..0‏ ير 
Y7 (AYE. + EAANE.)‏ 
- ويلاحظ من النسبة السابقة أن صافى التدفقات النقدية من التشغيل إلي 
الأصول أقل من التدفقات النقدية من التشغيل إلي المبيعات لأن 
المنشأة لديها معدل ضعيف لدوران الأصول ( المبيعات + متوسط 


وباعتبار أن عائد التدفق النقدي للمنشأة يعتبر جيداً . نسبياً . إلا أن 
النسبتين الأخيرتين توضحان أن كفاءة المنشأة في توليد تدفقات نقدية من 


التدفق النقدي الحر: 


المدفوعات 
- الأرياح ‏ لشراء أصول + المقبوضات من بيع 
الموزعة ثابتة الأصول 





التدفق النقدي الحر = ٠١۷١١‏ - 9448م - ١673 = 450 + ٤١4‏ ألفجم 


بالرغم من أن ناتج التدفق النقدي الحر ظهر موجباً إلا أنه غير كافي 
لمقابلة التزامات المنشأة المستقبلية ( مستنتج من الميزانية . انتهاء فترة الإعفاء 
الضريبي » سداد إتاوة مليون جنيه علي أربعة سنوات لإحدى الجهات الحكومية 
حتى لا يتم منح ترخيص لمنشأة أخري ) مما يعني أن المنشأة في حاجة إلي 
زيادة التدفقات النقدية من نشاط التشغيل أو اللجوء إلي التمويل الخارجي من 


۷ 








الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
المساهمين ( إصدار أسهم ) أومن القروض والتسهيلات الاثتمانية » والعمل 
علي تخفيض الديون والا فإنها قد تواجه صعوبات في سداد الالتزامات 
المستقبلية. 


نحليل مدي كفاية الرصيد النقدي: 
- الأرصدة الدائنة و المصروفات المستحقة ١578‏ ألف جم ( معلومات 
تستخرج من الميزانية والإيضاحات المتممة لها ) مبالغ متوقع سدادها خلال 
الثلاثة شهور الأولي من الفترة المالية التالي : 
رصيد النقدية الأرصدة 


آخر الفذرة الدائنة 
النقدية المتاحة ‏ = ۹ - ۲۷۸ = ۱.۸ الف جم 


YA 6‏ 
حساب الفذرة بالايام ج Xx‏ م = ل 


1.17 


FE > 
E: 
r > 
€ 


إذن التدفقات النقدية المتاحة لا تكفي إلا لفترة تعادل 5" يوماً ( شهر 
تقريبً ). 
مما يمكن أن نستنتج معه أن المنشأة سوف تعاني من عجز نقدي خلال 
الفترة التالية ما لم يتم العمل علي توليد تدفقات نقدية موجبة من نشاط التشغيل 
تكفي الالتزامات المتوقعة. 
أشرات التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل: 
ساعد علي ظهور تدفقات نقدية موجبة من أنشطة التشغيل ما يلي: 
)١‏ ضخامة المخصصات ( مخصصات الإهلاك . مخصصات بخلاف 
الإهلاك ) ونظراً لأن المنشأة صناعية فإن جزء كبير نسبياً من تكاليف 
النشاط تتمثل في إهلاك الأصول. 
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الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 

؟) تخفيض المخصصات بمقدار 77 ألف جم » قيمة المخصصات التي 

انتفي الغرض منها يشير إلي زيادة الربح بنفس القيمة » وهذا يتطلب 

ضرورة بحث المخصصات التي تم تخفيضها حتى لا يكون التخفيض 

بهدف زيادة الربح دون دراسة جيدة للمدينين فيؤدي هذا القرار إلي وجود 
عجز في رصيد المخصصات. 

*) الزيادة في الحسابات المدينة الأخرى بمقدار ٠١7‏ 7 ألف جم يعني 


وچود: 


٠‏ عوامل سلبية : تتمثل في عدم تحصيل الإيرادات المستحقة وزيادة 
المصروفات المقدمة. 

٠‏ عوامل إيجابية : فزيادة الإيرادات المستحقة والمصروفات المقدمة 
يترتب عليها زيادة في التدفقات النقدية للفترة التالية بشرط زيادة كفاءة 
إدارة التحصيل بالمنشأة لمواجهة الالتزامات في الفترة المالية التالية. 

5) لم تتمكن المنشأة من تخفيض رصيد المدينين مما يعني انخفاض ( عدم ) 
كفاءة التحصيل » وإذا أخذ في الاعتبار أن نشاط المنشأة في فترة 
الموازنة يزيد عن الفترة السابقة ( مفترض ) مما ينتج عنه بالتالي زيادة 
المدينين وهو ما حدث ., إلا إنه يجب أن نشير إلي حاجة المنشأة إلي 
زيادة كفاءة إدارة التحصيل. 

5) صافي الزيادة في الأرصدة الدائنة والبالغة ١ 55١‏ ألف جم ( ١۷١۹‏ 
- 158 ) » وان كان أثر ذلك جيداً علي التدفقات النقدية للفترة المعد 
عنها القائمة » إلا أن الجزء قصير الأجل من الأرصدة الدائنة قد يؤثر 
بالسلب علي التدفقات النقدية للفترة التالية. 
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الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 

مؤشرات التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار: 

)١‏ الاستثمارات المنفذة خلال الفترة بند مشروعات تحت التنفيذ 57 ٠‏ 5 ألف 
جم » ومشتريات الأصول الثابتة 409 ألف جم تم تمويل جزء ذاتياً من 
النشاط الجاري ٠‏ إلا أن الاعتماد علي الموارد الذاتية ليس كبيراً حيث 
أن المنشأة استخدمت قرض قصير الأجل ٠٠٠١‏ ألف جم » وقرض طويل 
الأجل بلغ ١ ٠٠١‏ ألف جم ( معلومات من الميزانية والإيضاحات 
المتممة لها ) بسبب عدم كفاية التدفقات النقدية الموجبة من النشاط 
الجاري لمواجهة التوسعات والالتزامات الأخرى. 

؟) المنشأة تمر بمرحلة إحلال وتجديد فالتمويل المطلوب كبير نسبياً بالمقارنة 
مع قيمة الأصول الثابتة 5" ألف جم ( من الميزانية ) حيث 
يمثل الإنفاق علي بند الأصول الثابتة 7 ,؟ تقريباً من قيمة الأصول 
الثابتة القائمة في الميزانية. 

۳) قامت المنشأة ببيع استثمارات بمبلغ ٠٠١‏ ألف جم محققة أرباح بلغت 
رأسمالية بلغت ١١‏ ألف جم ويجب بحث أسباب البيع هل لتحقيق أرباح 
أم لتوفير تدفقات نقدية » حيث أن قرار الإدارة بالتصرف في الاستثمارات 
بالبيع يعطي مؤشراً علي مدي العجز الذي يواجه الإدارة في السيولة 
النقدية. 

مؤشرات التدفقات النقدية من أنشطة التمويل : 

)١‏ تمكنت المنشأة من استخدام صافي التدفقات النقدية الموجبة المتولدة من 
أنشطة التشغيل في سداد توزيعات الأرباح المدفوعة بما يعد مؤشراً جيداً 
عن الفترة المعد عنها القائمة. 

؟) وباستعراض رصيد القروض من واقع الميزانية قرض قصير الأجل ٠٠٠‏ 
ألف جم › وقرض طويل الأجل بلغ ۰ ١‏ ألف جم يتضح أن الإدارة 
في حاجة إلي توليد تدفقات نقدية موجبة من أنشطة التشغيل خلال 
الفترات المالية التاليةء حتى تستطيع سداد أقساط القروض قصيرة الأجل 
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الفصل الرايع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
والطويلة الأجل مع المحافظة علي الوفاء بالتزامها بتوزيع الأرباح المعلن 























مشال (۷ : 
- فيما يلي ميزانية منشأة النصر عن الفترة المنتهية في 7١١9/١7/9١‏ : 
الأصول حقوق الملكية والخضوة ١‏ | .يرا | وار 

الأصول الثابنة حقوق الملكية 
آلات ومعدات احتباطيات وأرياح مرحلة Yl M.U‏ 
مجمع إهلاك معدات صافى الريج بعد الفوائدألا٠٠٠ ٠٠١١1١‏ 
الأصول المتداولة والضرائب لا إلا 
مخزون التزامات طويلة الأجل لم١5١‏ لاءه 
مدينون وأوراق قبض قروض طويلة الأجل لا إلا 
مخصص ديون مشكوك خصوم متداولة 10.101 1 

فيها دائفون وأوراق دفع لا ا 
أوراق مالية أجور مستحقه 9 7 
نقدية قروض قصيرة الأجل 
إيرادات مستحقة 
المجموع ٠١٠٠١ | ٠٠‏ | المجموع \Y..| ١6‏ 









































- فإذا علمت أن قائمة الدخل تتضمن صافى مبيعات .55٠‏ أرباح بيع 
أراضي ٠٠٠١‏ وبلغت توزيعات الأرباح ۸٠‏ .» وبلغت الفوائد والضرائب 
المسددة ٠١ ٠ ٠١‏ على التوالي : 
١.اعداد‏ قائمة التدفقات النقدية 


۲ .تحليل قائمة التدفقات النقدية باستخدام النسب والمؤشرات 
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الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
صافي الربج بعد الضرائب (ربح العام ضمن حقوق الملكية في الميزانية) 
تعديلات لتسوية صافي الريح مع التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل. 
يضاف: 
المصروفات غير النقدية: 

- الاهلاك (إهلاك الفترة > .18 )١5.-‏ 

- المخصصات (مخصصات الفذرة = ٠٠‏ - ١٠؟)‏ 
النقص في الأصول المتداولة (عدا النقدية): 

- مدينون 

- أوراق مالية 
الزيادة في الخصوم المتداولة (عدا القروض): 

- أجور مستحقة 
يخصم: 
ربح بيع أراضي 
الزيادة في الأصول المتداولة (عدا النقدية): 

- مخزون 

- إيرادات مستحقة 
النقص في الخصوم المتداولة (عدا القروض): 

- دائكون 
صافي التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل ١(‏ 
التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار: 

- بيع أراضيى (شن بيع الأراضي= القيمة الدفترية للأراضي 

المباعة + ريج بيع أراضى = )٥. +٠٠. =۲٠.-٤..‏ 

- شراءآلات (..ه-.ه؟) 
صافي التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار: 
التدفقات النقدية من أنشطة التمويل: 

- زيادة راس المال 

- نقص القروض طويلة الأجل 

- فقص القروض قصيرة الأجل 

١ -‏ توزيعات الأرباح 
صافي التدفقات النقدية من أنشطة التمويل: (؟) 
الزيادة (النقص) في النقدية خلال الفترة )8+19+١(‏ 
+ رصيد النقدية أول الفترة (رصيد نهاية 4. .١ح‏ رصيد بداية 5. .؟) 
رصيد النقدية آخر الفترة 
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الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 

".استخراج النسب والمؤشرات من قائمة التدفقات النقدية : 
١.مؤشر‏ النشاط التشغيلي صافي التدفق النقدي من الأنشطة | 650 

التشغيلية 1 AÛ‏ 
صافي الريح قبل الفوائد والضرائب 
يعنى ذلك أن صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية يمثل ريع صافى الربح قبل 
الفوائد والضرائب وهى نسبة ضئيلة. 
؟.مؤشر النقدية التشغيلى صافي التدفق النقدي من الأنشطة | 605 

التشغطية .10 ./ 
صافي الريح بعد الفوائد 

والضرائب 

استطاعت المنشاة أن توفر عائد تدفق نقدي يعادل ".. مرة , مما يعني القدرة على توليد 
تدفقات نقدية موجبة تساوي ".. مرة مقدار صاني الدخل أي بنسبة .1 من صافى الريحع 
بعد الفوائد والضرائب ويدل ذلك على أن المنشأة لديها قدره ضعيفة على توليد صافى تدفق 
نقدى من الأنشطة التشغيلية 
۳. نسبة التدفق النقدي صافي التدفق النقدي من الأنشطة | 65 A‏ 
التشغيلى إلى المبيعات 3 القشغيلية Y0.‏ 
صاني المبيعات 
يعنى ذلك أن المنشأة تحقق صافى تدفق نقدى من الأنشطة التشغيلية يعادل ١6‏ من 
مبيعاتها ويدل ذلك على ضعف كفاءة قسم الائتمان والتحصيل بالمنشأة 
٤.نسبة‏ التدفق النقدي | صافي التدفق النقدي من الأنشطة | 650 
التشغيلي للأصول التشغيلية A) WW‏ 
متوسط إجمالي الأصول 1 
يعنى ذلك أن نسبة صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية يمثل 7.87 من متوسط 
إجمالى الأصول وهى نسبة ضئيلة جداء مما يدل على أن كفاءة المنشأة في توليد تدفقات 
نقدية من الأنشطة التشغيلية ضعيفة جدا. 
5. نسبة التتدفق النقسدي صافي التدفق النقدي من الأنشطة | 65 
التشغيلي إلى حقتسوق التشغبلية A.0) ٠.0‏ 
الملكية حقوق الملكية عام ۲١٠۹‏ 
يعنى ذلك أن نسبة صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية يمثل 5.5/ من إجمالي 
حقوق الملكية وهى نسبة ضئيلة جداء مما يدل على أن كفاءة المنشأة في توليد تدفقات نقدية 
من الأنشطة التشفيلية ضعيفة جدا. 
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الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


".كفاية التدفق النقدي 





صافي التدفق النقدي من الأنشطة 
التشخيلية 
الالتزامات المتداولة 





٤0 
\0. 





./= 
۳.. مره 


يعنى ذلك أن صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية يمثل .7/ (۳.. مره) من 
الالتزامات المتداولة ويدل ذلك على ضعف قدره المنشأة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية 


لمقايلة التزاماتها قصيره الأجل 
. نسبة التدفق النقدي 
التشغيلى إلى إجمالى 
الالتزامات 1 





يعنى ذلك أن صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية يمثل 7.05؟/ (770.. 


صافي التدفق النقدي من الأنشطة 
التشخيلية 
إجمالي الالتزامات 





٤0 
Ya» 


Z/YY.0 
..Yo= 





مره 
مره) من 


إجمالي الالتزامات ويدل ذلك على ضعف قدره المنشأة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية 
لسداد ديونها والتزاماتها ومن ثم قلق الدائذين والمقرضين حول قدره المنشأة على الوفاء 
بالتزاماتها في مواعيدها المحددة, كما تعد هذه النسبة مؤشر ضعيف للائتمان. 


8. نسية التدفق النقسدي 
الدشتد لنشخيلي إلىا اننتات 
الرأسمالية 





صافي التدفق النقدي من الأنشطة 
التشغيلية 
النفقات الرأسمالية 





٤0 
١, 


A 


















































يعنى ذلك أن صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية يغطى نسبة .7/7 من إجمالى 
النفقات الرأسمالية ويدل ذلك على ضعف قدره المنشأة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية 
مواحهة التزاماتها تجاه استثماراتها الرأسمالية المتعلقة بشراء الأصول الثابتة. 


9. نسبة تغطية توزيعات | صافي التدفق النقدي من الأنشطة 7 
الأرياح التشغيلية نقد 
ا - 
توزيعات الأرياح A.‏ 0 
ره 











يلاحظ أن نسبة صافى التدفق النقدي التشغيلي إلى توزيعات الأرباح اقل من ١‏ مما يدل 
على ضعف قدره المنشأة على توليد تدفقات نقدية تشغيلية لسداد توزيعات الأرباح 
للمستثمرين والمساهمين مما يؤدى إلى عدم طمأنه المساهمين والمستثمرين. 

١٠١.نسية‏ تغطية الفوائد ع 
ص يأ اله صافي التدفق النقدي من الأنشطة التلشفكية 2 


ل 
الفوائد المدينة المدفوعة | ٠١‏ 7 











يعنى ذلك أن صافى التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية يعادل 4.5 مره قيمة الفوائد 
المدينة المدفوعة 


Yé 


























الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
.١‏ نسبة كفاية التدفق | صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية| 605 
النقدي التشغيلى لتغطية | التدفقات النقدية الخارجة للأنشطة | .6" 7/١.06‏ 
الأنشطةالاستثمارية الاستثمارية والتمويلية 
والتمويلية 
يلاحظ أن نسبة صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية إلى التدفقات النقدية 
الخارجة للأنشطة الاستثمارية والتمويلية منخفضة جدا مما يدل على عدم كفاية صافى 
التدفقات النقدية التشغيلية لتغطية الأنشطة الاستثمارية والتمويلية كشراء الأصول 
الثابتة وسداد الديون والقروض المستحقة الدفع وسداد توزيعات الأرباح النقدية اوايه 
تدفقات نقدية خارجة تتعلق بالأنشطة الاستثمارية والتمويلية بالمنشأة, ومن ثم عدم وجود 
سيولة كافية بالمنشأة شكنها من البقاء والاستمرار في نشاطها مستقبلا ومن ثم الحاجة إلى 
مويل إضافي خارجي 
٠‏ .القدفق النقدي الحر صافي التدفق النقدي من الأنشطة م — \o+ A.‏ 
التشخدلية — .0\+ 











- الأرباح الموزعة Va‏ 
- المدفوعات النقدية لشراء أصول 
ثابتة 


+ المتحصلات من ديع أصول 
بالرغم من أن ناتج التدفق النقدي الحر ظبر موجبا إلا أنه غير كاني للمقابلة التزامات المنشأة 
المستقبلية مما يعني أن المنشأة في حاجة إلى زيادة التدفقات النقدية من نشاط التشغيل أو 
اللجوء إلى التمويل الخارجي من المساهمين ( إصدار أسهم ) أومن القروض والتسهيلات 
الائتمانية , والعمل على تخفيض الديون وإلا فإنها قد تواجه صعوبات في سداد الالتزامات 
المستقبلية. 
التعليق على القائمة : 
توفرت للمنشأة نقدية من أنشطة التشغيل قدرها 45 ولكنها قليلة بالنظر 

إلى توزيعات الأرباح التي بلغت 283٠١‏ وتوفرت للمنشأة نقدية من بيع جزء من 
أراضي المنشأة وقد سددت المنشأة جزء من القروض المستحقة عليهاء 
والخلاصة أن زيادة راس المال وبيع الأراضي وفرت نقدية للمنشأة مكنتها من 
سداد توزيعات الأرباح وشراء آلات جديدة وسداد جزء من القروض. 

ولكن يتعين على المنشأة العمل على زيادة التدفقات النقدية من أنشطة 
التشغيل لأن المنشأة لن تتمكن كل عام من بيع أراضي وزيادة رأس المال. 














YY 























الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 

٤‏ خلاصحة: 

تضمن هذا الفصل مفهوم وأهمية قائمة التدفقات النقدية وفوائدها بالإضافة 
إلى الأنشطة الرئيسية المؤثرة على النقدية والتي تشمل التدفقات النقدية من 
أنشطة التشغيل والتدفقات النقدية من أنشطة الاستثمارء والتدفقات النقدية من 
أنشطة التمويل. كما تضمن الفصل خطوات إعداد قائمة التدفقات النقدية وذلك 
لتحديد صافي التدفقات النقدية من نشاط التشغيل بالطريقة المباشرة والطريقة 
غير المباشرة. وكذلك تحديد صافي التدفق النقدي من أنشطة الاستثمار وأنشطة 
التعويل: 

كما تناول هذا الفصل أيضا استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
بالإضافة إلى النسب والمؤشرات المالية المستخرجة قائمة التدفقات النقدية والتي 
يهتم بها المحلل المالي للحكم على سيولة واستمرارية المنشآت مستقبلا وأيضا 
التنبؤ بحالات الإفلاس .حيث تشكل نسب التدفقات النقدية أسلوب مهما للحكم 
على مدى كفاية صافى التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية لتغطية التدفقات 
النقدية الخارجة من أنشطة الاستثمار كالنفقات الرأسمالية وتغطية التدفقات 
النقدية الخارجة من أنشطة التمويل كسداد توزيعات الأرباح وسداد أقساط 
القروضء أيضا يفيد نسب التدفقات النقدية في الحكم على مدى قدره المنشأة 
على سداد التزاماتها في مواعيدها ودرجة المرونة المالية للمنشأة ومدى الحاجة 
إلى مصادر التمويل الخارجية. 


كرفا 





حالة رقم )١(‏ : 


الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
5 : حالات عملية على الفصل الرابج : 


- فيما يلى قائمة الدخل لإحدى المنشآت التجارية عن السنة المالية المنتهية 
في »۲١٠۹/٠١/١١‏ وبعض الأرصدة المستخرجة من قائمة المركز المالي 
لها المنشأة في 3١١3/١7/5١‏ (بالجنيه): 
قائمة الدخل عن الفذرة المنتهية فی ۲۰۱۹/۱۲/۲۱ بعض أرصدة المرکز المالی فی ۲۰۱۸/۱۷/۳۱ 


aun 
0-0 


Yala 


aan 
Yann 


Onna 


(1-۰) 


Nana 
Nana 


(f) 


Ale» 








- علماً بأنه لم تجرى أي معاملات نقداً للأنشطة الاستثمارية 





إيرادات المبيعات 
(-) تكلفة المبيعات 
مجمل الريج 

يطرح منه 

أجور ومرتبات 
إيجارات 

مصروف الإهلاك 





يضاف إليه 

إيرادات أخرى 

صافى الربع قبل الضرائب 
(-) الضرائب 

صافى الريح بعد الضرائب 











بيان 

أصول ثابتة 
المخزون السلعي 
عملاء (مدينون) 
أجور مدفوعة مقدماً 
نقدية بالخزينة 
موردون (دائنون) 
إيحارات مستحقة 


إيرادات أخرى مقدمة 


خلال العام.. في ضوء ما سبق أجب عما يلى: 
-١‏ التغيرات في أرصدة الأصول المتداولة غير النقدية: 


زیادة في 
أرصدة الأصول 
المتداولة غير 

النقدية د 

t0... 








8 نقص في أرصدة الأصول 
المتداولة غير النقدية د 
اج 





YY 





C 


نقص في أرصدة 
الأصول المتداولة 
غير النقدية د 
t0...‏ 




















Y۸ | 4 
Wann | Nanna 
funn | Oana 
Vann | .ا"‎ 
Yon.) ...لاا‎ 
00 ؟‎ 
funn) VOun 
- Yaa 
Yuan) Yun 
ولا التمويلية‎ 
لا شی مما‎ 
سيق‎ 



















































































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


- التغيرات في أرصدة الخصوم المتداولة غير النقدية: 


A 






































B 




















C 

























































































نقص في أرصدة زيادة في أرصدة نقص في أرصدة | [] لاشئ مما 
الخصوم المتداولة الخصوم المتداولة الخصوم المتداولة سبق 
غير النقدية ب غير النقدية د غير النقدية د 
مج ماج ...هاج 
۳ قيمة البنود غير النقدية المدرجة في قائمة الدخل تساوى: 
A‏ تاج 8 اج D nnn C‏ ا شئ مما سيق 
٤‏ صافى التدفق النقدي لمنشأة يساوى: 
A‏ ...ورج 8 ...ولاج |6 |..هلاج لا شئ مما سبق 
ه- رصيد النقدية آخر الفترة: 
له |..مدج |8 ..حلاج ١2| ۰ CÎ‏ الاشئ مسا سبق 
5- عائد التدفق النقدي التشغيلي (مؤشر النقدية التشغيلي): 
CAT B Aur) A‏ مم ا2 الاشىئ مما سبق 
7..نسبة صافى التدفق النقدي التشغيلي إلى المبيعات 
C 714.0 B A A‏ 00.0/ 0 02 
۸. أن انخفاض نسبة صافى التدفق النقدي التشغيلي إلى المبيعات تشير إلى 
4 | ضعف كفاءة قسم | 8 | زيادة قدرة قسم الائتمان | © | ضعف ,مما 
الائتمان بالمنشأة على التحصيل من السيولة لدى 
العملاء المنشأة 
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حالة 


الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


رقم 5) 


فيما يلى البيانات اللازمة لإعداد قائمة التدفقات النقدية لمنشأة النصر عن 
عام ٠١15‏ (الأرقام بالمليون جنيه): 


بلغ صافى الربح بعد الضرائب عن عام ٠١١5‏ مبلغ ۲٦ء‏ كما بلغ 
مصروف الإهلاك المحمل على قائمة الدخل خلال العام ما يلى؛ إهلاك 
تم بيع أراضي نقداً خلال عام ٠١١9‏ تكلفتها الدفترية ٠١‏ ج» وتحقق من 
عملية بيعها أرباح رأسمالية بمبلغ “"ج. 

تم شراء سيارات بمبلغ ٣ج‏ من شركة غبور» سدد منها ۰ فقط خلال 
عام ۲۰۱۹. 

بلغت المبالغ المحصلة من زيادة رأس المال ٠١‏ ج» كما تقرر توزيع أرباح 
خلال عام 48. 

بلغت الزيادة في أرصدة الأصول المتداولة غير النقدية ١٠ج»‏ والنقص 
في أرصدة الالتزامات المتداولة غير النقدية ١٠ج.‏ في ضوء ما سبق 
أجب عن الأتى: 


-١‏ فإن ما يدرج كتدفق نقدى استثماري خارج خلال الفترة يساوى: 


A 





A 








١‏ مليونج |8 | " مليونج © | ۲ مليون ج ١ ١‏ | لاشئ مما سبق 


























؟- فإن ما يدرج كتدفق نقدى تمويلي داخل خلال الفترة يساوى: 
مليونج |85 |4 مليونج © | .ه مليونج | ١‏ | لاشئ مما سبق 
۳- فان ما يدرج كتدفق نقدى استثماري داخل خلال الفترة يساوى: 


.مليونج ‏ 8 ۳۲ مليونج € ۲ملیونج 0 لاشئ سماسبق 


























-٤‏ فإن ما يدرج كتدفق نقدى تمويلي خارج خلال الفترة يساوى: 


.ەمليونج ‏ 8 |۸ مليونج € ۷مليونج 0 لاشئ ماسبق 
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A 





٥‏ مليون ج 





الفصل الرابيع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
ه فإن صافى التدفق النقدي التشغيلي يساوى: 





15 مليون ج 





C 





4 مليون ج 








5- .فإن عائد التدفق النقدي التشغيلي يساوى: 








/⁄/ 7.٦ 





B 





A 


۷-نسبة تغطية توزيعات الأرباح 


A 




















حالة 


0.7 مره وان 
المنشأة لديها 
قدره كبيره على 
تغطية توزيعات 
الأرباح 





B 





5./امره., وضعف 
قدره المنشأة 
على تغطية 
توزيعات الأرباح 


7- يبلغ التدفق النقدي الحر 


۲۹ 


55 











0 








C 





/ 


مره وان 
المنشأة لديها 
قدره كبيره على 
توزيعات 
الأرباح 


1۲ 

















ID 





D 





۹- أن زيادة نسبة التدفق النقدي التشغيلي إلى الالتزامات يدل على 


قلق الدائنين 
قدره المنشأة 
على الوفاء 
بالتزاماتها 


رقم () : 





B 





طمأنه الدائنين 
قدره المنشأة 
على الوفاء 
بالتزاماتها 





C 





زيادة قدره 
المنشأة على 
توليد تدفقات 
نقدية ne‏ غيلية 
لسداد التزاماتها 





D 





ا شئ مما سيق 





لا شئ میا 





شئ مما سيق 





لا شئ مما سبق 


©,8 معاً 


فيما يلى البيانات اللازمة لإعداد قائمة التدفقات النقدية لمنشأة الأمل عن عام 
8 (الأرقام بالآلف جنيه): 
٠‏ بلغ مصروف الإهلاك المحمل على قائمة الدخل خلال العام ١٠٠٥ج»‏ 
بلغت الفوائد ٠٠٠١‏ صافى المبيعات ٠٠٠٠١‏ بلغ صافى الربح بعد 


YY. 















































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 

۰ تم شراء مباني بمبلغ ۰۰۰ج سدد نصفها نقدا خلال عام 2,52060١9‏ 
بالإضافة إلى شراء آلات ومعدات بمبلغ ٠٠١‏ نقدا. 

« بلغت الزيادة في المدينون ٠٠٠٠١‏ الزيادة في المخزون ٠۲٠0‏ الزيادة في 
أوراق الدفع ٠٠٠١‏ النقص في الموردين ٠۲٠١‏ النقص في المصروفات 
المستحقة .۸٠٠‏ 

٠‏ تم سداد أقساط قروض طويلة الأجل ١٠۲ج»‏ وسداد قسط قرض السندات 
٠‏ وتقرر توزيع أرباح نقدية على المساهمين بمبلغ .٠٠١‏ 

« اذا علمت أن رصيد النقدية أول عام ٠١١5‏ بلغ ١٠٠5١ج.‏ 

« اذا علمت أن إجمالي الأصول ٠۷٠٠١‏ إجمالي حقوق الملكية 2155٠٠‏ 
والالتزامات المتداولة 11٠6٠‏ في ضوء ما سبق اجب عن الآتي : 

١.صافى‏ التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية خلال الفترة يساوى: 


)۱۹۰۰( D 14۰| C °1... B ۰/A 


























؟.صافى التدفق النقدي من الأنشطة الاستثمارية خلال الفترة يساوى: 


١.٠١ | ١". 0 )١٠٠١( B ١... م‎ 


























۳.صافى التدفق النقدي من الأنشطة التمويلية خلال الفترة يساوى: 


D1... C V..۰/B ۹۰۰ A‏ لا شئ مما سبق 


























؛ .صافى التغير في النقدية خلال عام :۲١٠۹‏ 


1.۰ D )٠۰۰( C ١8 N۰ | A 





























ه.رصيد النقدية اخر عام ٠١١9‏ يساوى: 


2 |..؛١‏ 58..مهة١‏ 0 |1 ١٠٠١٠.٠١‏ )نا لا شئ مما سبق 
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الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


".فإن عائد التدفق النقدي لمنشأة (جودة الأرباح) يساوى: 





A 


r.10 





B 





%۹۰ 





۷.نسبة تغطية توزيعات الأرباح 


A 





مره 








B 


.مره 





۸.يبلغ التدفق النقدي الحر 


A 





Y0 








B 





("۰) 


4.نسبة تغطية النفقات الرأسمالية 


A 








۸.. مره وضعف 
قدره المنشأة 
على مقابله 
نفقاتها 
الرأسمالية 


۳/ وتشیر 
إلى ضعف كفاءة 
قسم الائنمان 


بالمنشأة 











B 





B 





١‏ مره وان 
المنشأة لديها 
الندفقات 
النقدية اللازمة 
مقابله نفقاتها 
الرأسمالية 


.«نسبة صافى التدفق النقدي التشغيلي 


۳ تشیر 
إلى زيادة قدرة 
قسم الائنمان 
على التحصيل 
من العملاء 


١.نسبة‏ تغطية إجمالي الديون 


A 





AR‏ وتعد 
مؤشر ٠.‏ دد 
للائتمان 





B 





1...۲ وتعد 
مؤسر جيد 
للائتمان 


C 














إلى 








YY 


%1.“ 





۲ مره 








۳ مره 

وضعف قدره 
المنشأة على 
الرأسمالية 





المبيعات 


6 


۲ نشير 
إلى ضعف كفاءة 
قسم الائتمان 
بالمنشأة 


























D 








UID 











%1 ۰ ۰ 








(۰۰) 





۳ مره وان 
المنشأة لديها 
التدفقات 
النقدية اللازمة 
مقابله نفقاتها 
الرأسمالية 


۲ تشیر 
إلى زيادة قدرة 
قسم الائتمان 
على التحصيل 
من العملاء 





۹.۳ / وتعد 
مؤشر جيد 
للائتمان 
























































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 


؟١.نسبة‏ تغطية الفوائد 


A 





۹ مره 





B 





۱ مره 





١‏ مره 








١.قدره‏ الأصول على توليد تدفقات نقدية تشغيلية 


A 





%0.۷ 





B 





%o.¥ 





%14.4۷) C 








D 








مره 


لا شئ مما 


0 


سبق 


؛ ١.نسبة‏ كفاية التدفق النقدي لتغطية الأنشطة الاستثمارية والتمويلية 


A 





%111. 


B 





%10.۷ 





%4 C 








YY 





%1. D 






































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
حالة رقم (5) : 
إهلاك الأصول الثابتة عن العام 270٠١‏ ج. وكانت الزيادة في حسابات 
المدينين 20٠٠٠‏ ج. والزيادة في حسابات الدائنين ١٠٠٠٠ج»‏ فإن صافى 
التدفق النقدي من أنشطة التشغيل يكون: 


E D GTN 6 57ج‎ 6 GIT A 























۲- إذا بلغ صافی الدخل لإحدی المنشآت عن عام ۲۰۱۹ ۰٠٠٠٠ج»‏ وكان 
إهلاك الأصول الثابتة عن العام ١٠٠57ج»‏ وأرباح بيع الأصول الثابتة 
٠٠ج‏ وكانت الزيادة في حسابات المدينين ٠٠٠5.6ج.‏ والزيادة في 
حسابات الدائنين ١٠٠٠٠٠ج»‏ فإن صافى التدفق النقدي من أنشطة التشغيل 
يكون: 


A‏ مهلج 6 50 كج 6 ال ترم 0 0 كج 























۳- إذا بلغ صافی الدخل لإحدی المنشآات عن عام ۲۰۱۹ ۰٠٠٠٠ج»‏ وكان 
إهلاك الأصول الثابتة عن العام ١٠٠57ج:»‏ وخسائر بيع الأصول الثابتة 
وكانت الزيادة في حسابات المدينين ٠٠٠5.6ج.‏ والزيادة في 
حسابات الدائنين ١٠٠٠٠٠ج»‏ فإن صافى التدفق النقدي من أنشطة التشغيل 
يكون: 


{GOON D :١6ةءددو‎ 6 ةج‎ 0 6 T9 A 





























-٤‏ إذا أعلن مجلس إدارة إحدى المنشآت عن توزيعات نقدية بمبلغ 
٠‏ أثناء العام» وكانت التوزيعات المستحقة في بداية العام 
g۸۰ ۰»‏ وفى نهاية العام »0 ج فإن مقدار التوزيعات المدفوعة 
خلال العام الحالى: 





























A 





GIN 





الفصل الرايع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 





Gio. 





C 





YOO 





D 





لا توجد إجابة 


هة 


ه-إذا قامت إحدى المنشآت خلال عام ٠١١9‏ ببيع أراضي بمبلغ 
۰ ج بشيك» وشراء آلات ومعدات بمبلغ ٠‏ جج بشيكء؛ وشراء 
استثمارات مالية في شركات أخرى بمبلغ ١٠٠٠٠ج‏ بشيك» وشراء بضاعة 
بمبلغ ۰٠ج‏ نقداً» وقامت بزيادة رُس المال بمبلغ ۰ هج نقداً. 


فإن صافى التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار يكون: 


A 





0 











ا 2 





C 





Gli 





D 





لا توجد 
إجابة 


صحبحه 


6 





5- إذا قامت إحدى المنشآت خلال عام ۲١٠۹‏ بزيادة رأس المال بمبلغ 
م تت نقداء وسددت توزيعات أرباح بمبلغ م ۰ج« وحصلت 
على قرض من احد البنوك بمبلغ ٠٠٠٠٠٠ج»‏ وبلغت أقساط القروض 
المسددة خلال العام ١٠٠٠٠ج»‏ وشراء استثمارات في شركات أخرى 
بمبلغ ٤٠٠٠٠٠٠‏ ج بشيك. فإن صافى التدفق النقدي من أنشطة التمويل 


A 








GPO 








GN 


C 








CONAN 


D 





لا توجد 
إجابة 


صحبحه 


6 








- إذا بلغ صافى دخل إحدى المنشآت خلال عام ۲۰۱۹ ٠٠١‏ ج» وزادت 
أرصدة المدينين والمخزون والدائنين خلال العام بمبلغ ١٠٠٠ج»‏ ١٠١٠٠ج»‏ 
٠ج‏ على التوالي. وبلغ الإهلاك السنوي ١٠٠۲ج.‏ فإن صافى التدفق 
النقدي من أنشطة التشغيل يكون: 


A 








E1 








E۰ 





C 


Yo 





E ۰ 








لا توجد 
إجابة 
صحبحة 


6 
































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
8-إذا قامت إحدى المنشآت خلال عام ٠١١5‏ ببيع أراضي بمبلغ 
۰ جج نقداًء وانشاء مباني جديدة تكلفت ٠6٠5..6.6ج‏ سددت نقد 
وشراء أثاث بمبلغ ٠٠٠٠٠١‏ ج وتم الاتفاق على سداد قيمته خلال عام 
۸ كما قامت بتحويل مبلغ ٠٠‏ جج من مشروعات تحت التنفيذ 
إلى حساب الآلات والمعدات. في ضوء ما سبق فإن صافى التدفق النقدي 
من أنشطة الاستثمار عن عام ۲۰۱۷ يكون: 
G9 6 (°° **( B (ج٠ **( A‏ 0 لا توجد 


إجابة 
صحبحة 


6 





























1-إذا قامت إحدى المنشآت بزيادة رأس مالها خلال عام 7٠١١5‏ بمبلغ 
gn‏ نقدأء وحصلت على قروض خلال نفس العام بمبلغ 
٠ع‏ كما بلغت أقساط القروض التي قامت بسدادها خلال العام 
٠٠‏ وبلغت التوزيعات النقدية على المساهمين خلال العام 
٠‏ 0 ج. في ضوء ما سبق فإن صافى التدفق النقدي من أنشطة 
التمويل يكون: 

A‏ (رءء٠٠١اج)‏ م6 ثنءء للج 6 GIT‏ 0 لا توجد 


إجابة 
صحبحة 


6 





























ج۸٠٠٠٠٠ إذا بلغ رصيد القروض الممنوحة للغير في بداية العام‎ -٠ 
وفى نهاية العام ٠٠٠٠٤٠٠ج» وبلغ المحصل من أقساط هذه القروض‎ 
خلال العام تكون:‎ 


GON 6 Gin B a A‏ 0 لا توجد 
إجابه 


صحبحه 


6 





























-١‏ إذا بلغ رصيد الأراضي في بداية العام ١٠٠٠٠7"ج‏ وفى نهاية العام 
0م وبلغت تكلفة الأراضي المشتراه خلال العام ٠٠ج‏ علما 


7 




















الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
بأن هناك أرباح رأسمالية من بيع الأراضي بلغت ٠٠٠٠١‏ ج. في ضوء ما 
سبق فإن المحصل من بيع الأراضي خلال العام تكون: 
fanos A‏ 6 لولج 6 CT‏ 0 لا توجد 


إجابة 
صحبحة 


6 





























- فيما يلى بعض البيانات عن عام :0١5‏ إيراد المبيعات ١٠٠٠٠ج:‏ 
إجمالي المصروفات جج (متضمنة إهلاك ۰( صافى الربح 
بعد الضرائب ٠٠10ج.‏ وقد تبين أن هناك نقص في أرصدة الحسابات 
التالية خلال العام: حسابات المدينين ٠ج‏ المخزون ٠ج‏ 
وحسابات الدائنين ٠‏ ٠٠ج.‏ في 'ضوء :ما سبق يكون صافى التدفق النقدي 
لمنشأة خلال عام :7١١9‏ 


.٠ 6 10۰ A‏ ولاج 6 D GE‏ لا شئ مما 


سبق 


١ فى ضوء العبارة السابقة رقم ۲۷ فان نسبة التدفق النقدى التشغيلى‎ -١7 
في صو ره رقم ن دی ي‎ 
المبيعات تكون‎ 





























N. BB %°° A‏ € 9047.5 |0 الاشئ مما 
سبق 





























:ج٠٠٠٠١ إيراد المبيعات‎ :۲١٠۹ فیما یلی بعض البيانات عن عام‎ -٤ 
إجمالي المصروفات جج (متضمنة إهلاك ۰ج( صافى الربح‎ 
الضرائب المسددة خلال العام ۰ ج. وقد تبين‎ cA قبل الضرائب‎ 
أن هناك نقص في أرصدة الحسابات التالية خلال العام: حسابات المدينين‎ 
ج المخزون ۰ ج› وحسابات الدائنين ۰ ج. في ضوء ما‎ ۰ 
:7١١9 سبق يكون صافى التدفق النقدي لمنشأة خلال عام‎ 

٠.٠ 6 19۰۰ A‏ ولاج 6 D GE‏ لا شئ مما 


سبق 





























YY 





























الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
5ا قامت إحدى المنشآت بزيادة رأس مالها خلال عام ٠١١5‏ بمبلغ 
او اج نقدأء وحصلت على قروض خلال نفس العام بمبلغ 
٠‏ ع كما بلغت أقساط القروض التي قامت بسدادها خلال العام 
٠‏ ع وبلغت التوزيعات النقدية على المساهمين خلال العام 
".م.م في ضوء ما سبق فإن صافى التدفق النقدي من أنشطة التمويل 
يكون: 


هم |(١٠٠٠٠٠٠اج) GI B‏ 6 ج |0 لا شئ مما 
سبق 























57إذا قامت إحدى المنشآات خلال عام ٠١١9‏ ببيع أراضى بمبلغ 
0٠٠‏ ج بشيكء وانشاء مبانى جديدة تكلفت 0٠٠‏ ج سددت نقداء 
وشراء أثاث بمبلغ ١٠٠٠٠٠ج‏ وتم الإتفاق على سداد قيمته خلال عام 
٠‏ كما قامت بشراء آلات ومعدات بمبلغ ٠0ج‏ وقد تم سداد نصف 
المبلغ خلال عام ٠١١9‏ وتم تأجيل سداد النصف الأخر لمارس .۲١٠۹‏ في 
ضوء ما سبق فإن صافى التدفق النقدي من أنشطة الإستثمار عن عام 
6 يكون: 


A‏ )۰۰۰۰( 6 ال 0000 6 ونقففوة 0 لا شئ مما 


سبق 


























۷.إذا كان رصيد النقدية أول المدة ٠١‏ ألف ج» وصافى التدفق النقدي لمنشأة 
موجب ب ٠١‏ الف ج» وصافى التدفق النقدي الاستثماري سالب ١5‏ الف ج» 
وصافى التدفق النقدي التمويلي سالب ب ١١‏ الف جنيهء فإن رصيد النقدية أخر 
الفترة يساوى: 


٥۰ ۸‏ الف ج ۲٣B‏ الف ج 66“ الف ج (0 لا شئ مما 


سبق 


























كان رصيد الأراضي أول الفترة ٠٠١‏ الف جنيه» وفى آخر الفترة ١5٠‏ 
الف جنيه»ء وقد قامت المنشأة خلال الفترة بشراء قطعة أرض نقداً بمبلغ ١5١‏ 


Y۸ 






































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
الف جنيهء كما باعت قطعة أرطن أخزئ نقداً محققة خسارة رأسمالية مق عملية 
بقائمة التدفقات النقدية تساوى: 
۱۰۸ الف |8 .ه٠١‏ ألف|اع)| 1١9.‏ ألف Dp‏ لا شئ مما 


6 م »ھ م 





























4.بإستخدام البيانات الواردة في الفقرة السابقة فإن القيمة التي تدرج كتدفق 
نقدى استثماري داخل بقائمة التدفقات النقدية تساوى: 


۰ الف ۸۰/B‏ ألف €| ٠ه‏ ألف | م | لا شئ مما 


46 4 م م 





























.إذا قامت إحدى المنشآت ببيع قطعة أرض نقداًء محققة ربحاً رأسمالياً قيمته 
6 الف جنيه علماً بأن تكلفتها الدفترية 7١‏ الف جنية» فإن القيمة التي تدرج 
كتدفق نقدى استثماري داخل بقائمة التدفقات النقدية تساوى: 


م١6‏ ألف جنيه | م8 | <٠۰‏ ألف| ۷۰١‏ ألف جنيه | 5 لا شئ مما 























١إذا‏ كان رصيد القروض التي حصلت عليها المنشأة أول الفترة ٠٠‏ الف 

جنيه» وأخر الفترة 4٠‏ الف جنيه» والقروض الجديدة التي حصلت عليها 

المنشأة خلال الفترة ٠١‏ الف جنيه. فإن أقساط القروض المسددة خلال الفترة 

تساوى: 

۲١ ۸‏ ألف جنيه |81 | ه؛ ألف جنيه | ٠١16©‏ ألف جنيه | م الا شئ مما 
سبق 























؟"إذا كان رصيد الاحتياطيات والأرباح المحتجزة أول الفترة ٠١‏ الف» وفى 
آخر الفترة ٠٠١‏ الف وقد حققت المنشأة خلال الفترة صافى ربح بعد الضرائب 
٠‏ الف جنيه»ء وقامت بتوزيعات أرباح نقدية على المساهمين بقيمة تساوى: 

"A‏ ألف | م | "٠‏ ألف جنيه | »© | .١ه‏ ألف جنيه | 0 الا شئ مما 


4 























۳۹ 















































الفصل الرابع : استخدام قائمة التدفقات النقدية في تقييم الأداء 
۳.في ضوء العبارة السابقة اذا علمت أن صافى التدفق النقدي التشغيلي يبلغ 
٠‏ ج » فان نسبة تغطية توزيعات الأرباح تكون 


سوق 























؛ ”.اذا بلغ صافى التدفق النقدي التشغيلي ٤٠٠٠٠0‏ ج» وتم شراء أصول ثابتة 
بمبلغ ج د ۰ منها نقداء كما تم بيع أصول بمبلغ cT‏ 
وبلغت توزيعات الأرباح ٠١٠٠١‏ ج لم يحصل من قيمتها مبلغ ١٠٠ج‏ خلال 
هذا العام ف :ضنؤء ذلك فإن الشدق النقدي الع يبل 


No o B Ooo A‏ 6 بللا مم 0 نين 























YE 




















الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالي في المنشآت 


الفصل الخامس 


التنبؤ بالفشل المالي في المنشآت 





5١ 


الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالي في المنشآت 


Y€ 


الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
الفصل الخامس 
التنبوؤ بالفشل المالى نى المنشآت 

أولا : الأهداف التعليمية : 
بعد الانتهاء من هذا الفصل يجب أن يكون الطالب قادراً على : 

١.التعرف‏ على الفرق بين مفهوم الفشل المالي» والتعثر المالي . 

؟.تحديد مؤشرات الشك باستمرارية المنشأة . 

۳.التعرف على أسباب الفشل المالي . 

٤.تحديد‏ مراحل الفشل المالي . 

”.التعرف على أهمية التنبؤ بالفشل المالي. 

۷. فهم النماذج المستخدمة في التنبؤ بالفشل المالي . 
|أثانيا : عناصر الفصل : 

مقدمة. 

5 مفهوم الفشل المالي» والتعثر المالي. 

5 مؤشرات الشك باستمرارية المنشأة . 

ه/”. أسباب الفشل المالي . 

5/؛ مراحل الفشل المالي . 

ه/». مظاهر الفشل المالي . 

. أهمية التنبؤ بالفشل المالي‎ ٥ 

5 النماذج المستخدمة في التنبؤ بالفشل المالي. 

خخلاصة الفصل الخامس . 

. حالات عملية‎ ۹/٥ 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
مقدهة : 
يعتبر الفشل المالي ظاهرة تواجه كافة المنشآت وذلك لأنها تعمل في 
ظروف محيطة بمخاطر كثيرة ومتنوعة تهدد وجودها وتزيد من احتمالات 
تعرضها للفشل » مما ينتج عنه آثاراً سلبية على مستوى المنشأة والمستثمرين 
والاقتصاد القومي والمجتمع ككل. ويعني الفشل المالى عدم قدرة الموارد المالية 
المتاحة للمنشأة على الإبقاء بمتطلبات استمرارية نشاط المنشأة» وتنبع أهمية 
التنبؤ بالفشل المالي من إهتمام العديد من الاطراف ذات العلاقة مع المنشأة 
سواء كانت داخلية أو خارجية قبل حدوثه لمساعدتهم على إتخاذ القرارات 
التصحيحية في الوقت المناسبء وأن مستقبل المنشآت واستمرارها يعتمد على 
الوضع المالي لها والتنبؤ به لتلافي الكثير من المشاكل المالية في المستقبل» 
وتكمن أهمية التنبؤ بالفشل المالي في أن عدم حصول مستخدمى القوائم المالية 
على تحذيرات مبكرة حول احتمال التعثر أو الفشل أو الإفلاس يؤدي إلى اتخاذ 
قرارات غير سليمة ومن ثم تحملهم لتكلفة مرتفعة نتيجة القرارات الخاطئة» وأن 
فشل وإفلاس عدد من المنشآت العالمية الضخمة بصورة فجائية أدي إلى 
حدوث أزمة مالية علي مستوى العالم» ولذلك يتعين التعرف على وسبلة الإنذار 
المبكر باحتمال تعرض المنشآت والبنوك للفشل مستقبلاً. 
يعد تعثر المنشآت من اهم التحديات التي تواجه الإدارة والذي يؤثر 
بدوره على فرض الاستمرارية لتلك المنشآت › لذلك يجب على المنشآت أن 
تتنبه للتعثر المالي وتحاول التعرف عليه قبل أن تدخل المنشأة في مرحلة 
الفشل والتصفية وخروجها من سوق المنافسة بشكل نهائي» والجدير بالذكر أن 
الإدارات المالية والتنفيذدية تمتلك معلومات مفيدة عن نسب ومؤشرات مالية 
تعمل كمؤشر إنذار تساعد الإدارات في عمليات اتخاذ القرار المناسب لحماية 
المساهمين و أصحاب المصالح. وتكمن أهمية التعرف على مؤشرات التعثر 
وما لها من دور هام في عمليات انقاد المنشآت والتسهيل على الإدارة عمليات 
اتخاذ القرارات الكفيلة لمنع الوصول لحالات الفشل التام و منع المنشآت 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
الناجحة من التورط باستثمارات فيها مخاطر محتملة » و حماية المستثمرين من 
تكبد خسائر مالية هم في غنى عنها. 

كما يعد التعرف على مؤشرات التعثر المالي أيضاً حجر الارتكاز في 
ضمان تحقيق اهم أهداف المنشأة لها وهي البقاء والنمو والاستمرارية التي 
تتعلق بالوضع المالي للمنشأة وتحقيقها للأرباح ومدى قدرتها على مواجهة 
الأزمات المستقبلية وتخطي هذه الأزمات» وكذلك فهي تدل على قدرة المنشأة 
على الاحتفاظ بالسيولة اللازمة والتي تتناسب مع التزاماتها. 

هذا ويعد موضوع التنبؤ بتعثر المنشآت من الموضوعات التي نالت 
اهتمام الباحثين و المديرين والمحللين والماليين وغيرهم من أصحاب المصالح» 
لما له من أهمية في الحد من التعثر وأثاره السلبية على المنشآت والمستثمرين 
وعلى الاقتصاد ككل» وبسبب ما يشهده الاقتصاد من حالات تعثر وفشل 
منشآت كبيرة؛ بدأ الاهتمام في موضوع التنبؤ بتعثر المنشآت في مطلع 
الثلاثينيات من القرن الماضيء وازداد اهتمام الباحثين بالتنبؤ به في مطلع 
الستينيات من القرن الماضي على يد بعض الباحثين مثل ١53۷6و‏ وغيرهم 
من الان ر خر اله من ادات الو ا و ال امان مكل 
نموذ ج۸۳۵۸ و نموذج 83۷8۲ و نموذج 5۸6۲۲0٥۵‏ وغيرها من النماذج. 

هذا ويهدف هذا الفصل إلى التعريف بمفاهيم وعوامل ومراحل وأسباب 
التعثر ومراحل التعثر وأسباب التعثر منها أسبابه الداخلية والخارجية ومظاهرهء 
وبالإضافة إلى تعريف مفهوم الفشل المالي وأسبابه الداخلية والخارجية 
ومظاهره؛ وبيان الفرق بين التعثر والفشل المالي » مع إلقاء الضوء على أهمية 
التنبؤ بالتعثر وطرق التنبؤ بالتعثر المالي والنماذج المستخدمة للتنبؤ بالتعثر. 
0. مفهوم الفشل المالي والتعثر المالعي : 

أما التعثر المالي فهو المرحلة الزمنية الأولى التي تمر بها 
المنشأة» وهي أولى مراحل الفشل» ومن الممكن اعتبار التعثر بانه حالة 
المنشأة في مرحلة معينة قبل حدوث الفشلء بمعنى أن المنشأة في هذه 
المرحلة تكون غير قادرة على سداد ديونها بكفاءة بالرغم من امتلاكها 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
الأصول الثابتة التي يصعب تحويلها إلى سيولة لتتمكن من سداد 
ديونهاء و تكمن مشكلتها في النقص الحاد بالسيولة وبالتالي عجزها عن 
سداد ديونها قصيرة الأجلء و يعد التعثر المالى مجموعة من الأعمال 
والمعازديدات ركت الي ارج ال مجموضنة بن المرافل: والأسنيات 


من مقدرة المنشأة على سداد ديونها وتغطية التزاماتها القائمة والحصول 
على تسهيلات والتزامات مالية جديدة. 

يعرف الفشل المالي بأنه عدم قدرة المنشأة على الإستمرار في العمل 
بالسوق وتقديم منتجاتها إلى المستهلكين» وعرفه البعض بأنه توقف أنشطة 
المنشأة بسبب التعثر أو بسبب دعوي قضائية تنتهي لصالح الدائنين. 

كما يقصد بالفشل المالي انعدام قدرة الموارد المالية المتاحة 
للمنشأة على الوفاء بمتطلبات الاستمرارية في نشاطهاء ويقصد به أيضاً 
يقصد بالفشل المالي المرحلة التي تسبق لحظة إعلان الإفلاس وتعرض 
المنشأة إلى اضطرابات مالية خطيرة فتكون غير قادرة على سداد 
التزاماتها تجاه الغير . 

|أه" مؤشرات الشك بأستمرارية المنشأة : 


حدد المعيار الدولى للمراجعة رقم ۸5570 والخاص بفرض استمرارية 
المنشآت بعض المؤشرات التي تشير إلى ضعف استمرارية المنشأة وتنقسم تلك 
المؤشرات إلى مؤشرات مالية» ومؤشرات تشغيلية» ومؤشرات اخري. وفيما يلي 
امثلة حول تلك المؤشرات: 
0 المؤشرات المالية. وتتمشل فيما يلي : 
-١‏ زيادة الالتزامات المتداولة على الأصول المتداولة. 
؟- عدم إمكانية سداد القروض طويلة الأجل أو جدولتهاء أو 
الاعتماد بشكل كبير على القروض قصيرة الأجل لتمويل 
الأصول طويلة الأجل. 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
- ظهور النسب المالية الأساسية بشكل سلبي. 
- تأخير سداد توزيعات الأرباح أو توقفها. 
5- عدم القدرة على سداد استحقاقات الدائنين في موعدها. 
/ا- عدم القدرة علن تمويل مشاريع تطوير منتجات جديدة أو 
استثمارات ضرورية أخرى. 
0 المؤشرات التشغيلية . وتتمثل فيما يلي : 
-١‏ فقد مجموعة مميزة من المديرين دون تعويضهم . 
۲- فقدان سوق رئيسي أو حق امتياز أو ترخيص أو مورد 
رئيسي. 
۳- مشاكل عمالية أو نقص في الأصول الهامة. 
0 : مؤشرات أخرى . وتتمثل فيما يلي : 
-١‏ عدم تطبيق متطلبات سوق رأس المال أو متطلبات قانونية 
أخرى. 
؟- دعاوي قضائية ضد المنشأة يمكن أن تنشأ عنها أحكام 
تعويضات لا يمكن الوفاء بها. 
۳- تغير في التشريعات أو السياسات الحكومية. 
0 أسباب الفشل المالي : 
تتمثل أسباب الفشل المالي في مجموعتين من الأسباب هما أسباب 
داخلية تنبع من داخل المنشأة وأخرى خارجية تنبع من البيئة الخارجية التي 
تعمل من خلالها المنشأة» ويمكن عرض تلك الأسباب على النحو التالي : 
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الفصل الخامس : التنبؤُ بالفشل المالى في المنشآت 
0 الأسباب الداخلية : 
تتمثل الأسباب الداخلية في نقاط الضعف التي تنبع من البيئة الداخلية 
للمنشأة وقد ترتبط بنواحي فنية» وأخرى إدارية وتسويقية ومالية» وتتضمن هذه 
الأسباب ما يلي: 


أسباب تشغيلية: تتعلق بالقصور في أنظمة وآليات العمل والتشغيل 


احتياجات السوق الحالية والتغيرات المستمرة في البيئة المحيطة. 


أسباب إدارية: حيث تظهر المشاكل الإدارية كمسبب رئيسي للفشل 
المالي» عندما يتولى إدارة المنشأة فريق إدارة غير مؤهل وغير قادر على تسيير 
أمورها بالصورة الملائمة. 

أسباب تسويقية: تتمثل في عدم قدرة المنشأة على تسويق منتجاتها 
أو خدماتها وقد يرجع ذلك لصغر حجم السوق أو زيادة حدة المنافسة محليا 
وعالميا وغياب الأفراد المؤهلين والقادرين على تسويق منتجات وخدمات المنشأة 
وتعتبر المشاكل التسويقية من اهم أسباب فشل المنشآت الصغيرة ومتوسطة 
الحجم في الدول النامية. 

أسسباب ماليسة: ترتبط الأسباب المالية للفشل في المقام الأول 
بالقصور في الهيكل التمويلي للمنشأة ممثلة في عدم قدرتها على تحقيق التوازن 
المناسب بين أموال الملكية وأموال الاقتراض. 

ويتضح مما سبق أن الأسباب الداخلية للفشل المالي ترتبط في المقام 
الأول بعدم كفاءة إدارة المنشأة وعدم قدرتها على القيام بوظائفها المختلفة 
بالشكل الأمثل. 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 

ه/"ر االأسباب الخارجية : 

تنبع هذه الأسباب من البيئة الخارجية التي تعمل من خلالها المنشأة 
وقد ترتبط بالظروف الاقتصادية أو السياسية للدولة ويمكن عرضها على النحو 
التالي: 

الأسباب الاقتصادية : 

ترتبط الأسباب الاقتصادية بالتغيرات المحتمل حدوثها في الظروف 
الاقتصادية المحيطة بالمنشأة ومنها على سبيل المثال ما يرتبط باتفاقيات 
تحرير التجارة الخارجية» وتحرير أسعار صرف العملات الأجنبية. 

الأسباب السياسية : 

ترتبط الأسباب السياسية بالتغيرات المحتمل حدوثها في الظروف 
السياسية المحيطة بالمنشأة ومنها على سبيل المثال التدخل الحكومي في 
سياسات التسعير وارتفاع معدلات الأجور والمرتبات وارتفاع تكاليف التأمينات 
والمعاشات. 
٥‏ مسراحل الفشل الالعي: 
تشمل مراحل الفشل المالي المراحل التالية: 

0 مرحلة الحضانة : 

تمثل مرحلة الحضانة المرحلة الأولى من مراحل الفشل المالي» ومما 
لاشك فيه أن المنشأة لاتتدهور فجأة أو بصورة غير متوقعة وانما يكون هناك 
عدداً من المؤشرات السلبية التي قد تظهر ويمكن معالجتها من قبل الإدارة 
منهاء زيادة التكاليف غير المباشرة ٠‏ تزايد المنافسة» نقص التسهيلات 
الاتتطانية: «وذزاية الأعباع: ضف راسن المال العاملء زاتخفاضن معدل دوران 
الأصول» وتقادم طرق الإنتاج. 
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الفصل الخامس : التنبؤُ بالفشل المالى في المنشآت 

0 مرحلة الفشل الاقتصادي : 

يقصد بها فشل المنشآت في تحقيق عائد مناسب على الأموال 
المستثمرة بحيث تحقق المنشآت عائدا على الاستثمار اقل من متوسط التكلفة 
المرجحة للأموال المستثمرة فيها 

0 : مبرحلة الفشل المالي : 

تتمثل في ضعف قدرة المنشأة على توليد التدفقات النقدية اللازمة 
لتغطية الالتزامات قصيرة وطويلة الأجل» وتأخذ هذه المرحلة مظهران: 

أ. العسر المالي الفني أو ما يسمى التعثر: ويعبر عن وجود مشكلة حادة 
في السيولة لا يمكن معالجتها دون اللجوء إلى إعادة هيكلة شاملة. 

ب. العسر المالي الحقيقي: ويقصد به عدم قدرة المنشأة على ممارسة 
سياساتها الاستراتيجية الطبيعية أو الاعتيادية في الحصول على السيولة 
المطلوبة وهنا تحتاج المنشأة إلى تعديل السياسات وفرض العديد من 
الإجراءات لتخطى هذه المرحلة وتكمن الصعوبة في هذه المرحلة 
بالحصول على التمويل اللازم وتكون فرصة استمرار المنشأة اقل من 
المرحلة الأولى. 

0 : مسرحلة الفشل القانوفي : 
هى المرحلة التي لا تستطيع فيها المنشأة التحكم بالفشل الأمر الذى 
يتطلب اتخاذ الإجراءات القانونية اللازمة لإعلان الإفلاس تمهيدا لتصفيتها. 
هى المرحلة التي لا تستطيع فيها المنشأة سداد ديونها ويتم التنازل عن 
أصولها وتسليمها قضائيا لتسهيل واعادة تنظيم الأعمال ونقل بعض أو كل 
أصولها للدائنين. 


Y0. 


الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالي في المنشآت 


0 : مظاهر الفشل الاي : 
تتمثل مظاهر الفشل المالي للمنشأة فيما يلي: 
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. إخفاق المنشأة في التعرف على الأنشطة المربحةء والتأخير في 


الاختلال في الهيكل المالي . 
تدني الربحية وتدهورها خلال فترات مالية متتالية . 

عدم قدرة بعض المنشات على مسايرة التطور التكنولوجي 
واتباع الوسائل التقليدية في إنجاز مهامها 


. ضعف الرقابة على رأس المال العامل » مما يؤدى إلى ارتفاع 


مستمر فى حجم الديون واعادة جدولتها. 


. ضعف الكفاءة المالية والإدارية في إدارة أنشطة المنشأة وعدم 


ملاعمة الهيكل التنظيمي. 


دفع ١‏ لمستحقات 


. انخفاض المبيعات وتزايد المنافسة مع المنتجات المستوردة أو 


التأخير في إعداد الحسابات الختامية وضعف الإفصاح . 
التوسع غير المربح في الطاقة الإنتاجية للمنشأة . 


. العجز في السيولة والناتج عن نقص التدفقات النقدية الداخلة 


والناتجة من : 

أ. الاضطرار إلى طلبات التأجيل وجدولة الديون لأكثر من 
مرة . 

ب. عدم الانتظام في العملية الإنتاجية . 

ج. انخفاض معدلات التحصيل وارتفاع نسبة الديون المعدومة؛ 
والتغيير المتكرر في إدارة المنشأة 

د. ضعف كفاءة إدارة المنشأة» ورفع قضايا مالية عليها وزيادة 
الفجوة بين مجمل الربح وصافي الربح بسبب زيادة 
المصاريف المتنوعة. 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
ه. عجز المنشأة عن سداد الأقساط في تواريخ استحقاقها. . 
٥‏ : أهمية التنبؤ بالفشل المالي : 
يعد التنبؤ بالفشل المالي في الوقت المناسب ضرورياً لما له من مزايا 
إيجابية » حيث يُمكن الإدارة من اتخاذ الإجراءات اللازمة لمعالجته في مراحله 
المبكرة وتجنب الوصول إلى الإفلاس والتصفية » وتنبع أهمية التنبؤ بالفشل من 
اهتمام العديد من الجهات بهاء حيث يمثل التنبؤ بالفشل المالي أهمية كبيرة 
للجهات الاتية: 


١.الإذارة:‏ يفيد التنبؤ بالفشل المالي في التعرف على مؤشرات الفشل 


والتعامل مع أسبابها لاتخاذ الإجراءات التصحيحية الضرورية لإنقاذ 
المنشأة في الوقت المناسب. 


..المقرضسين: يفيد التنبؤ بالفشل المالي في تقييم نجاح المنشآت التي 
يقومون بإقراضها والإطمئنان على سلامة استرداد أموالهم لتلك المنشآت. 

".المسستشصرون: يهتم المستثمرون بالتنبؤ بالفشل المالي من أجل إتخاذ 
الاستثمارات ذات المخاطر العالية. 


4 .الجضوك: تهتم البنوك بالتنبؤ بالفشل المالي لما يترتب عليه من آثار في 
كل من قروضها القائمة وتلك التي قيد الدراسة وأسعارها شروطهاء 
وامكانية التعاون مع المقترضين لمعالجة المشاكل القائمة. 

د. مراجعسو الحدسابات: يرجع اهتمام مراجعو الحسابات بالتنبؤ بالفشل 
المالي من مسؤوليتهم في مراجعة القوائم المالية لتلك المنشآت والذي 
ينعكس في دورهم فيما يتعلق بتقييم مدي ملائمة فرض استمرارية المنشأة. 

".الجغسات الحكوميسة :يعد التنبؤ بالفشل المالي هاماً بالنسبة للجهات 
الحكومية لكي تتمكن من أداء وظيفتها الرقابية على المنشآت العاملة في 
الاقتضاذ. خرصا على ستلامكة: 
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٠.العساملون‏ بالشسركة: يهتم العاملون بالشركة بالفشل المالي من أجل 
أشعارهم بالأمن والرضا الوظيفي وتقييم نظام التقاعد ومنافع ما بعد الخدمة 
التي يمكن للمنشأة أن تقدمها لهم . 
هذا ويمكن القول أن أهمية الفشل المالي تعد بمثابة الإنذار المبكر عن 
المشاكل المالية التي تعاني منها المنشأة والتي لابد من تداركها قبل فوات 
الأوان » وهي تعتبر أداة هامة تساعد متخذي القرارات في قراراتهم الاستثمارية 
أو التمويلية بشكل مناسب وسليم» وتخفض درجة عدم التأكد» وتعمل على 
تقييم المخاطر المحتملة والمتعلقة بالمستقبل » وتساعد في تجنب حالات تعثر 
المنشات ووصولها إلى مرحلة الفشل. 


ويعتمد التحليل المالي بشكل أساسي على الخبرةء وحكم المحلل الماليء 
حيث يواجه التحليل النسبي صعوبات متعددة» منها عدم وجود قواعد نهائية 
للحكم. وفي كثير من الحالات» تعطي النسب المالية مؤشرات متضاربةء فمن 
الممكن أن يكون تفسير نسبة مالية واحدة متناقضاً مع نسبة مالية أخرىء 
كارتفاع نسب الربحيةء وانخفاض نسب السيولة» بمعنى أن التحليل المالي لم 
يعطي الصورة الحقيقية للمنشأة» في الوقت الذي تظهر فيه إحدى نسب السيولة 
أن هناك إعساراً مالياً قد يحدث. أن العدد الكبير للنسب المالية المستخدمة؛ 
والصعوبات في تفسير مجموعة من تلك النسب» دفع العديد من الباحثين 
والمحللين الماليين إلى السؤال: “هل هناك مؤشرات أو قيم محددة يمكن حسابها 
للحكم على سلامة المركز المالي للمنشأة» ويستطيع المحلل أن يعتمد عليها في 
إصدار حكمه. 

لذلك فقد اعتمد التحليل لأغراض التنبؤ بالفشل المالي على استخدام 
النماذج الكمية من النسب ومؤشرات مالية» لمعرفة أرصدة معينة أو نتائج 
محددة ومقارنتها مع نسب معيارية وقيم فاصلة» وذلك كمؤشر على الصعوبات 
المالية التي يمكن أن تواجهها المنشآت. ولعل عدم توافق قرارات الاستثمار مع 
قرارات التمويل» يؤدي إلى فجوة بين الإيرادات ونفقات التمويل» بالشكل الذى 
يزيد من احتمالات الفشل المالي عندما يصعب مواجهة هذه النفقات. وعادة ما 
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تكون البداية مع عدم قدرة المنشأة على سداد التزاماتها القصيرة الأجل في تاريخ 
استحقاقهاء ولاحقاً تتوقف المنشأة عن سداد فوائد القروض والسندات وتوزيعات 
الأرباح للمساهمين. 
0“: النماذج المستخدمة في التنبو بالفشل الالي : 

تعكس مؤشرات الجدارة الاثتمانية جودة الأداء المالي للمنشأة أما 
مؤشرات الإفلاس فتعكس قدره المنشأة على الوفاء بالتزاماتها وقدرتها على 
التنبؤ بالوضع المستقبلي لها » من خلال قدرتها على الاستمرار أو تصفيتهاء 
ويتم استخدام مؤشرات الجدارة الائتمانية والإفلاس» لتقييم الوضع المالي 
للمنشأة» وقياس مدى قدرتها على تنمية مواردها. وقد تم إنشاء هذه المؤشرات 
مع نماذج رياضية واحصائيةء لبيان مدى تطور الوضع المالي وتحليل الأداء 
في المستقبل القريب. 

وقد ازداد الاهتمام بتطوير نماذج رياضية قادرة على التنبؤ بفشل 
المنشآت» وذلك للتوصل إلى مجموعة النسب المالية الأكثر قدرة على التنبؤ 
بالمنشآت التي يمكن أن تكون “في خطر” (خطر الفشل المالي أو في خاصة 
إلى إعادة الهيكلة).مما يؤثر على مقدره المنشأة على البقاء والاستمرار 


وفى ذات السياق أجريت العديد من الدراسات والبحوث بهدف اكتشاف 
النماذج الاكثر ملائمة للتنبؤ بالفشل المالي. ويمكن تقسيم هذه النماذج إلى 
فئتين :تتمثل الفئة الأولى في النماذج التي تعتمد على نسبة مالية واحدة للتنبؤ 
بالفشل المالي.» اما الفئة الثانية فهى النماذج التي تعتمد على الأوزان 
الترجيحية لمجموعة من النسب المالية. 

وتعتبر الدراسة المعدة في عام ۷٦۱۹من‏ قبل (82۷8۲)» ويليها 
دراسة (61107730) في عام ۸٦۱۹ء‏ المحركان الرئيسيان لعدد من الدراسات 
اللاحقة. وقد ظهرت أولى محاولات تطوير نموذج إحصائي للتنبؤ بالفشل 
المالي في عام ١155‏ أعده (1300311)» والتي تعتبر من الدراسات الرائدة في 
هذا المجال. 
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وبهدف تعميم الفائدة واتاحة المجال أمام إمكانية تطبيق هذه النماذج 
من قبل المحللين الماليين» فإنه يتم الاقتصار في هذا الفصل على عدد من 
النماذج الأكثر شيوعاًء والتي أثبت قدرة عالية على التنبؤ بالفشل المالي» وفيما 
يلي استعراض لأهم هذه النماذج : 
٥‏ نموذج التمان :21030 للتنبو بافلاس المنشآت (2-5001:6): 
لقد جرى تعريف مفهوم (2) وتحديد عدد النقاط في عام ١154‏ من 
قبل أستاذ العلوم المالية في جامعة نيويورك (140730/ 011/310)» باستخدام 
أسلوب التحليل التمييزي الخطي متعدد المتغيرات لإيجاد أفضل النسب المالية 
القادرة على التنبؤ بفشل المنشآت الأمريكية. حيث قام الباحث باستخدام عينة 
صغيرة مؤلفة من (17) منشأة صناعية مدرجة في السوق المالي» )١(‏ منشأة 
فاشلة وأخرى غير فاشلة مماثلة لها من حيث نوع الصناعة وحجم الأصول (تم 
استثناء المنشآت التي يقل مجموع أصولها عن مليون دولار أمريكي)» وللتأكد 
من دقة تصنيف المنشآت تم استخدام تحليل التصنيف ( 0135511021107 
5أ5) بدقة بلغت في العام الأول %۹٤‏ و۹۷ للمنشآت الفاشلة وغير 
الفاشلة على التوالي» الا أن درجة الدقة تراجعت في السنة الثانية التي سبقت 
الإفلاس» حيث انخفضت إلى %۷١‏ و٤‏ %۹ للمنشآت الفاشلة وغير الفاشلة 
على التوالي. وقد أخذ النموذج بعين الاعتبار )١١(‏ نسبة مالية محتملة من 
واقع التقارير المالية لهذه المنشآت خلال الفترة من 2)١155 - ١955(‏ تم 
تصنيفها إلى خمس فئات» وهي: السيولة؛ والربحية» والرفع المالي» والقدرة على 
سداد الالتزامات قصيرة الأجل» والنشاطء وقد وقع الاختيار على أفضل خمس 
نسب للتنبؤ بالفشل المالي» ليظهر النموذج كمايلي : 
و0916 . + يكا6. + Z =1.2X, + 1.4X) + 3.3X‏ 
حيث أن : 
× = رأس المال العامل / إجمالي الأصول. 
حيث أن رأس المال العامل - الأصول المتداولة + الالتزامات المتداولة 
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وتعبر هذه النسبة عن صافى الأصول المتداولة المتبقية بعد سداد 
الالتزامات المتداولة إلى إجمالي الأصول 
× = الأرباح المحتجزة / إجمالي الأصول 
حيث أن الأرباح المحتجزة - إجمالي حقوق الملكية - رأس المال 
تعبر هذه النسبة عن الأرباح المتراكمة عبر الزمن إلى إجمالي الأصول 
= الأرباح قبل الفوائد والضرائب / إجمالي الأصول 
تعبر هذه النسبة عن إنتاجية الأصول بعد استبعاد اثر الفوائد والضرائب 
»×= القيمة السوقية لحقوق المساهمين / إجمالي الالتزامات. 
تقيس هذه النسبة الرافعة المالية للمنشأة 
× = صافي المبيعات / إجمالي الأصول 
وتعبر هذه النسبة عن مدى مقدرة الأصول على توليد مبيعات المنشأة 
وكلما ارتفعت قيمة (2)» فإنها تشير إلى سلامة المركز المالي 
للمنشأة» بينما تدل القيمة المتدنية على احتمال الفشل المالى. وبموجب هذا 
النموذج يمكن تصنيف المنشآت محل الدراسة إلى ثلاث فئات وفقاً لقدرتها على 
الاستمرار» وهذه الفثات هي: 
.١‏ الأحقمال الأول : إذا كانت قيمة (2) للمنشأة (۲.۹۹) فأكبر» يشير 


ذلك إلى سلامة المركز المالي للمنشأة وقدرتها على البقاء والاستمرار في 
نشاطهاء واحتمال الإفلاس مستبعد لها . 


". الاحتمال الشافى : إذا كانت قيمة (2) للمنشأة تتراوح بين ١.8١‏ - 
8 أي أكبر من ».)١1١8١(‏ وأقل من (۲.۹۹). ويطلق عليها المنطقة 
الرمادية » يشير ذلك إلى أن المنشأة قد تتعرض أو لا تتعرض للإفلاس 
في المستقبل ويحتاج ذلك إلى مزيد من الدراسة والتحليل 
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*. الاحتمال الشالث : إذا كانت قيمة (2) للمنشأة )١١8١(‏ فاقل» يشير 
ذلك إلى سوء حالة المركز المالي لها وتكون المنشأة مهددة بخطر الفشل 





المالي ومن المحتمل إفلاسها.» واحتمال الإفلاس لها مؤكد. 


مغال ر١‏ إليك البيانات التالية المتعلقة بمنشأة الشروق الصناعية 


قائمة المرکز المالی فی ۲١۱۹/۱۲/۳۱‏ 


بیان 1.4 
نقدية avin‏ 
مدينون ءا 
مخزون لا 
عفارات ata‏ 
اثاث (Ya.‏ 
سيارات رن 
استثمارات طويلة الأجل .0 
إجمالى الأصول e‏ 
دائدون .10 
بنك سحب على المكشوف ...عه" 
قروض طويلة الأجل ۷.۰ 
رأس المال ا 
ارباح محتجرة .0 
إجمالى حقوق الملكية والالتزامات ۰ 


اذا علمت ما يلي في ۲۰۱۹/۱۲/۳٣‏ 


١.صافى‏ الدخل ۰ جج 
".قيمة الفوائد ٠‏ والضرائب نك لاج 


۳. ده الأسهم ٠‏ سهم والقيمة السوقية للسهم ج 


GAs صافى المبيعات‎ .٤ 
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.١‏ تحديد احتمال فشل أو نجاح المنشأة وفقا لنموذج التمان في 
00/١‏ 
۲. اذا تقدمت هذه المنشأة لبنك مصر للحصول على قرض بمبلغ ٤‏ 
مليون جنيه فهل يوافق البنك على منح القرض لهذه المنشأة ؟ 
.١‏ حساب درجة Z2‏ عن سنة ۲۰٠۱۹‏ باستخدام نموذج التمان 
- الأصول المتداولة - نقدية ....." +مدينون +٠٠.‏ مخزون او اك fersan‏ 
- الالتزامات المتداولة = دائذون. . +٠٠.‏ بنك سحب على المكشوف ٠٠...‏ = ا 
- رأس المال العامل - الأصول المتداولة - الالتزامات المتداولة - 
ك0 Nila lala‏ مع 
,× = راس المال العامل + | جمالی الأاصول = ۳۰۰۰۰۰ + ۹۰۰۰۰۰ ..۳١٣‏ 
ركا- الأرباح المحتجزة + | جمالي الأصول - . ...4 + .....9 -05... 
الأرياح قبل الفوائد والضرائب - الأرباح بعد الفوائد والضرائب+ الفوائد +الضرائب 
Nennns = \Vanna Onna FO aa» =‏ 
×= الأرباح قبل الفوائد والضرائب + | جمالي الأصول = ....۸ + .....9 -19... 
القيمة السوقية للاسهم = عدد الأسهم . . ١ ١‏ سهم × القيمة السوقية للسهم . ۸٠٠... =٤.‏ 
إجمالى الالتزامات = الالتزامات المتداولة + الالتزامات غير المتداولة(قروض طويلة الأجل) 
Vanna = Vaan Vas =‏ 
رلاح القيمة السوقية لحقوق المساهمين * إجمالي الالتزامات ح ...../+ ااا = 
1۷ 
:×= صافی المبيعات + | جمالي الأصول = ...۱۸.۰ ۳ ۰۰... ۲۹ 
المعدل للتنبؤ بإفلاس المنشأة 
16 . + ب)(6. + 3.316 + ي1.41 + 1.217 - 2 
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+ (6*4.70.) + (3.3*0.089) + 1.40.56) + (1.2*0.333) - 
(9992.) 
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التعليسق: بما أن قيمة 7 تبلغ 5.55 أي اكبر من 7.5 ٠‏ فالمنشأة مستمرة 
ثانيا : هل يمنح بنك مصر القرض للمنشأة أم لا ؟ 

نعم يمنح بنك مصر القرض للمنشأة الذى تبلغ قيمته > مليون جنيه 
لان قيمة > اكبر من ۲.۹ فإنها غير مهدده بالإفلاس وقادره على الوفاء 
بالتزاماتها. 

ه//:. نموذج التمان :01020 المعدل للتنبؤ بإفلاس المنشات : 

نظرا للصعوبات التي واجهت المحللون الماليون والمتمثلة في عدم 
إمكانية تطبيق النموذج بصيغته الأصلية على المنشآت غير المدرجة في 
بورصة الأوراق المالية» بسبب صعوبة قياس القيمة السوقية لحقوق المساهمين 
والتي تتطلب بيانات عن القيمة السوقية للسهم. لذلك قام (4110031) في عام 
۷ بتطوير نموذج 2613 (وهو ما يعرف بالجيل الثاني) للمنشآت في 
القطاع الخاص» وذلك بإجراء الدراسة على عينة من (57) منشأة فاشلة 
و(58) منشأة ناجحة خلال الفترة من »)١175 - ١979(‏ إذ قام باستخدام 
طريقتان لهذه الغاية هما طريقة التحليل التمييزي الخطي وطريقة التحليل 
استبدال القيمة السوقية لحقوق المساهمين بالقيمة الدفترية» كما أدت الدراسة 
إلى تعديل معاملات التمييزء حسب العلاقة الآتية : 
6 + ب0.420164 + )3.1071 + 0.8471 + 0.7171 = Z‏ 

حيث أن : 
,×= نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول. 
»×= نسبة الأرباح المحتجزة إلى إجمالي الأصول 
0۹ 
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× > نسبة الأرباح قبل الفوائد والضرائب إلى إجمالي الأصول 
×= نسبة القيمة الدفترية لحقوق المساهمين إلى إجمالي الالتزامات. 
× = نسبة صافي المبيعات إلى إجمالي الأصول. 
ويناء عليه اذا بلغت قيمة (2) برصید (۲.۹) او أكبرء فإن المنشأة 
مستمرة وغير معرضة لمخاطر الإفلاس. أما إذا بلغت قيمتها )٠.۲۳(‏ وأقلء 
فإن المنشأة معرضة لمخاطر الإفلاس. 
6 : نموذج التمان للمنشأة غير الصناعية : 
تم انتقاد النموذج الأصلي والمعدل التمان لتركيزه واعتماده على 
المنشآت الصناعية » ويمكن القول أن النماذج المناسبة لأوضاع تلك المنشآت 
قد تختلف عن المنشآت غير الصناعية. وبالفعل سجل نموذج (2) أرصدة 
مختلفة لبعض المنشآت الخاصة والشركات غير الصناعية. مما دفع الباحثين 
Hartzell, Peck)‏ ,tmanاA)‏ في عام ۱۹۹١‏ إلى تبني نموذج )e4(‏ 
الخاص بالشركات غير الصناعية. وقد صمم النموذج الجديد بعد حذف معدل 
دوران الأصول (ء>) » للتقليل من الأثر الصناعي المحتمل» حيث أن معدل 
دوران الأصول في بالمنشآت غير الصناعية أعلى منه في المنشآت الصناعية 
ذات الكثافة الرأسمالية. 
وفيما يلي صيغة نموذج (2613) بعد التعديل : 
1.0516 + 6.7214 + 3.2616 + 6.5617 - 2 
حيث أن : 
كا- نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول. 
دكا- نسبة الأرباح المحتجزة إلى إجمالي الأصول 
وكا > نسبة الأرباح قبل الفوائد والضرائب إلى إجمالي الأصول 
×= نسبة القيمة الدفترية لحقوق المساهمين إلى إجمالي الالتزامات. 


Ye 


الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
وبناء عليه اذا كانت قيمة (2) )١١5(‏ وأكبرء فإن المنشأة مستمرة 

وغير معرضة لمخاطر الإفلاس. أما إذا كانت قيمتها )١1١١(‏ وأقل» فإن المنشأة 

|أمثال 5( 

في ۲١٠۹/١/٠١‏ تقدمت منشأة فرح الصناعية اليك باعتبارك محللاً مالياً 

للتوصية بمدى قدره المنشأة على الاستمرار في المستقبل (التنبؤ بإفلاسها) 

وفيما يلي بعض بيانات من القوائم المالية للمنشأة المعدة في ۲١٠۸/٠۲/۳١‏ 


(القيم بالمليون جنيه) 

الأصول غير المتداولة 1.۳ إجمالي الأصول EV.‏ 
تكلفة البضاعة المباعة 0۷.0 صافى المبيعات 1.0 
رأس المال 0۹4.٤‏ الالتزامات المتداولة ٤۷‏ 
صافى الريح بعد الفوائد ۷ القيمة الدفترية لحقوق 0 
والضرائب المساهمين 

الأرياح المحتجزة ۱.۱ الفائدة والضريية 6 














- فاذا علمت أن درجات 2 لهذه المنشأة والسابق احتسابها عن عام 
5 کانت ۲.٠۲۰‏ وعن عام ۲۰۱۷ کانت ۲.۱ 
||المطلوب : 
.١‏ احتساب درجات 2 عن سنة ٠١1١8‏ باستخدام نموذج التمان المعدل 
والتعليق على مدى تعرض المنشأة للإفلاس والفشل المالي . 


؟. ذا تقدمت هذه المنشأة للبنك الأهلي المصري للحصول على قرض 
بمبلغ ۲ مليون جنيه فهل يوافق البنك على منح القرض لهذه المنشأة؟ 


51 























الفصل الخامس : التنية بالفشل المالى في المنشآت 
الل 


-١‏ احتساب درجات > عن سنة ۲١٠۸‏ باستخدام نموذج التمان المعدل 
الأصول المتداولة - إجمالى الأصول - الأصول غير المتداولة 


T.. 2 E.V.A=‏ ح و.لالا ملدون حنده 
رأس المال العامل - الأصول المتداولة - الالتزامات المتداولة 
W.0 =‏ لاع = 0..” مليون جنيه 


,×= نسبة رأس المال العامل + إجمالى الا صول = ۳.۰ + ٤.۷.۸‏ = ٥۷.ء..‏ 
»×= نسبة الأرباح المحتجزة + | جمالى الأصول = ٤.۷.۸ + ١.١‏ =١ء...‏ 
الأرياح قبل الفوائد والضرائب = الأرياح بعد الفوائد والضرائب+ الفوائد والضرائب 
- #07 +ع.. -1.غ مليون جنيه 
×= نسبة الأرياح قبل الفوائد والضرائب + إجمالى الأصول ٤.۷.۸ + ٤.١=‏ =١٠.ء..‏ 
الالتزامات غير المتداولة - إجمالى الأصول - حقوق المساهمين - الالتزامات المتداولة 
EVA =‏ 4.0" الام = .. ملیون 
إجمالى الالتزامات - الالتزامات المتداولة + الالتزامات غير المتداولة 
V= f+ ۷ =‏ 
×= القيمة الدفترية لحقوق المساهمین + | جمالی الالتزامات = ۳۹۰.۰ + ۷.١ = ٤۷.۳‏ 
×= صافى المبيعات + | جمالي الأصول = ..٠٠١١= ٤.۷.۸ + ۳.٠‏ 
يتم التعويض عن الخمس نسب السابقة عن عام ۲.٠۸‏ فى نموذج التمان المعدل للتنبؤ 
يافلاس المنشأة 
Z = 0.717X, + 0.847X2 + 3.107X3 + 0.420X, + 0.998“‏ 
(0.717x<0.075) + (0.847<0.003)( + (3.107<0.010( +‏ = 


)0.420*7.6( + (0.998.0.156( 
2= 3.4 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 

التعليق : بما أن قيمة 7 تبلغ "١55‏ أي اكبر من 7١3‏ » المنشأة 
مستمرة وغير معرضة لمخاطر الإفلاس وهذه النتيجة في عام ۰1۸ تنفق مع 
مؤشر 2 للعامين السابقين 
ثانيا : هل يمنح البنك الأهلي المصري القرض للمنشأة أم لا؟ 

نعم يمكن أن يمنح البنك الأهلي المصري القرض للمنشأة الذى تبلغ 
قيمته " مليون جنيه لان مؤشر > اکبر من ۲۰۹ فإنها غير مهدده بالإفلاس 
وقادره على الوفاء بالتزاماتها. 
|أمثال 6 
في ۲٠۲٠/۳/١‏ تقدمت منشأة الهنا الصناعية اليك باعتبارك محلل مالى 
للتوصية بمدى قدرتها على الاستمرار في المستقبل (التنبؤ بإفلاسها) وفيما يلي 
بعض بيانات من القوائم المالية لهذه المنشأة المعدة في ۲١٠۹/۱۲/۳۱‏ (القيم 














بالمليون جنيه) 
الأصول غير المتداولة ۱107.0 إجمالي الأصول ه51 
تكلفة البضاعة المباعة A.0‏ صافى المبيعات YA‏ 
رأس المال YEA.‏ الالتزامات غير المتداولة 1 
صافى الريح بعد الفوائد ۲ القيمة الدفترية لحقوق ۸14.0 
والضرائتب المساهمين 
الأرياح المحتجزة ؟ الفائدة والضريبة 10.۳ 


.١‏ احتساب درجات > عن سنة 5٠0١9‏ باستخدام نموذج التمان المعدل 
والتعليق على مدى تعرض المنشأة للإفلاس والفشل المالي 

؟. اذا تقدمت هذه المنشأة للبنك التجاري الدولي 18© للحصول على قرض 
بمبلغ 5 مليون جنيه فهل يوافق البنك على منح القرض لهذه المنشأة؟ 


رف 























الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
.١‏ احتساب درجات 2 عن سنة 75١١51‏ باستخدام نموذج التمان المعدل 
إجمالى الأصول - الأصول المتداولة + الأصول غير المتداولة 
دملاو + ٤۲ NI.‏ مليون جذيه 
الالتزامات المتداولة - إجمالى الأصول - حقوق الملكية - الالتزامات غير المتداولة 
YEY =‏ 19.6/ -0خ"11 ۱۷۹ ملیون 
رأس المال العامل - الأصول المتداولة - الالتزامات المتداولة 
۱۱۷٩۹ - VA.0 =‏ = ۲...0 ملیون جنیه 
× = نسبة رأس المال العامل + | جمالي الأصول --0.. .؟ + 7187 --46... 
الأرباح المحتجزة - إجمالي حقوق المساهمين - رأس المال 
= لامع - "لاع مليون 
راح نسبة الأرياح المحتجزة + إجمالى الأصول - ؟.١/اع‏ + 5١87‏ -.77.. 
الأرباح قبل الفوائد والضرائب - الأرباح بعد الفوائد والضرائب+ الفوائد والضرائب 
1١.5 + ٤۳.۲ =‏ 0.0 مليون جنيه 
جا- نسبة الأرباح قبل الفوائد والضرائب + | جمالي الأصول = 5١65 + ۵۸.٥‏ - /اا... 
إجمالى الالتزامات - الالتزامات المتداولة + الالتزامات غير المتداولة 
\TYYT.o=  \ET.o+ ۷۹4 =‏ 
×= نسبة القيمة الدفترية لحقوق المساهمین + | جمالی الالتزامات = ٠١١۲۰١ + ۸۱٩.۰‏ 
= 
×= نسبة صافی المبیعات + !جمالی الأصول = 6٩۳.۸‏ +7187 -771.. 
يتم النعويض عن الخمس نسب السابقة عن عام ۲.۱۹ فى نموذج التمان المعدل للتنية 
يافلاس المنشأة 
Z = 0.717X, + 0.847X»2 + 3.107X; + 0.420X, + 0.998)‏ 
+ (3.1070.027) + (0.8470.220) +(0.717-0.094) - 


)0.420*0.620( + )0.998-0.23( 
2- 3 


A 


الفصل الخامس : التنيؤ بالفشل المالى في المنشآت 
التعليسق: بما أن قيمة 7 تبلغ ١٠.51”‏ اقل من ١.77‏ » فالمنشأة معرضة 
لمخاطر الإفلاس عن عام ٠١١9‏ 
ثانيا هل يمنح البنك التجاري الدولي 618 القرض للمنشأة ام لا؟ 
لن يوافق البنك التجاري الدولي 8ا٣٤‏ على منح القرض الذى تبلغ 
قيمته ٠‏ مليون جنيه للمنشأة لان قيمة 7 اقل من ١.١7”‏ حيث أنها مهددة 
بالإفلاس وغير قادرة على الوفاء بالتزاماتها. 
لأمشال (©) : 
- في أول أغسطس ٠١١4‏ تقدم اليك احد البنوك التجارية باعتبارك محللا 
مالياً للتوصية بمدى قدرة البنك على الاستمرار في تقديم الخدمات لعملائه 
والقدرة على الوفاء بالتزاماته (التنبؤ بإفلاسه) وفيما يلي بعض بيانات من 
القوائم المالية للبنك المعدة في ٠١١3/5/٠‏ (القيم بالمليون جنيه) 














إجمالى الأصول 130 الأصول المتداولة ۲ 
تكلفة الخدمة ٤.‏ صافى الايراد ۹.0 
رأس المال ۱1.0 الالتزامات المتداولة ۱۷۲ 
صافى الربح بعد Y.Vo‏ الالتزامات غير المتداولة ‏ |“ 
الفوائد والضرائب 

الأرياح المحتجزة 15 الفائدة والضريبة ١‏ 


- حساب درجات 6 عن الفترة المنتهية في 3١١1/56/1١‏ باستخدام نموذج 
للمنشآت غير الصناعية والتعليق على مدى تعرض البنك للإفلاس 
والفشل المالي . 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
الل 
رأس المال العامل - الأصول المتداولة - الالتزامات المتداولة 
ع كل لا = ٤.‏ مليون جذيه 
كا - نسبة رأس المال العامل + إجمالى الأصول = ٠۱۹٥ + ٤.-‏ = -١؟..‏ 
حقوق المساهمين - إ جمالى الأصول -الالتزامات المتداولة - الالتزامات غير المتداولة 


- هوا 5 108-00 ۷ مليون 
الأرباح المحتجزة - إجمالى حقوق المساهمين - رأس المال 
٥١ = 1.٥ ۷=‏ ملیون 


×= نسبة الأرباح المحتجزة + إجمالي الأصول = ۰.۵ + ۱۹۵ =۲۸... 
الأرباح قبل الفوائد والضرائب - الأرباح بعد الفوائد والضرائب+ الفوائد والضرائب 
۳۷٥۱+ ۲.۷۰ =‏ مليون جذنيه 
×= نسبة الأرباح قبل الفوائد والضرائب + إجمالي الأصول - ه/ا."ا + 1940 -19... 
إجمالى الالتزامات - الالتزامات المتداولة + الالتزامات غير المتداولة 
۷W =‏ + =۷ 
,×= نسبة القيمة الدفترية لحقوق المساهمين + ! جمالي الالتزامات = ۱۷ +۱۷۸ = ...٠١‏ 
نم التعويض عن الأريع نسب السابقة في المعادلة التالية لنموذج التمان للشركات غير 
الصناعية : 
ب1.051 + 6.72 + 3.26 + Z = 6.56X‏ 
Z = )6.56-0.21(+ )3.26*0.028( + )6.720.019( + )1.050.095(‏ 
4 1- -م 
التعليق: بما أن مؤشر 72 يبلغ - 5١.٠اقل‏ من ١٠.١‏ » فالبنك 
معرض لمخاطر الإفلاس وعدم القدرة على الاستمرار أو الوفاء بالتزاماته تجاه 
العملاء . 
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الفصل الخامس : التنبؤُ بالفشل المالى في المنشآت 
ه//ا/*: فصوذج (1987 ,000 50) : 
يعتبر نموذج 5061/00 أحد أهم النماذج الحديثة للتنبؤ بالفشل المالي» 
ويعتمد النموذج على ستة مؤشرات مالية مستقلة» بالإضافة إلى الأوزان النسبية 
لمعاملات دالة التمييز التي أعطيت لهذه المؤشرات » حسب الصيغة التالية: 
20X4 + 1.2٨ + 6‏ + و×3.5 + Z =17X, + 9X,‏ 
حيث أن : 
,× = نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول. 
× = نسبة الأصول النقدية إلى إجمالي الأصول. 
وكا نسبة إجمالي حقوق المساهمين إلى إجمالي الأصول. 
»× - نسبة الأرباح قبل الفوائد والضرائب إلى إجمالي الأصول. 
6 نسبة إجمالي الأصول إلى إجمالي الالتزامات 
»× - نسبة إجمالي حقوق المساهمين إلى الأصول الثابتة الملموسة. 
وبناءاً على عدد نقاط (2)» يجري تصنيف المنشآت إلى خمس فئات 
حسب قدرتها على الاستمرار» وهذه الفئات هي 


الفئة درجة المخاطرة © 
الأولى المنشأة غير معرضة لمخاطر الإفلاس 7 اكبر من اوتساوى "٠‏ 
الثانية احتمال قليل للتعرض لمخاطر الإفلاس 6 >2 >- "١.‏ 
الثالثة (يصعب التنيؤٌ بمخاطر الإفلاس ٠‏ >2 >ده 
الرابعة المنشأة معرضة لمخاطر الإفلاس © >2>2-ه- 
الخامسة المنشأة معرضة بشكل كبير لمخاطر الإفلاس اقل من ه- 
مغال ره : 


- تقدمت احدى المنشآت لطلب قرض بمبلغ ٠‏ مليون جنيه من البنك 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالي في المنشآت 








بیان المبلغ با لمليون 

الأصول الثايتة A»‏ 

الأصول المتداولة Nae‏ مدها .”؟اصول نقدية 

راس المال العامل ٤.‏ 

إجمالى الالتزامات 3 

رأس المال .0 

الريح قبل الضريبة ٠‏ 

المطلوب: تقييم مخاطر القرض حسب نموذج 5061700 مع التعليق المختصر 
الاجابة 


إجمالى الأصول - الأصول المتداولة + الأصول الثابتة 
کڪ ا + 18.١ = A.‏ مليون جذيه 
,×= نسبة رأس المال العامل + إجمالى الأصول = ٤.‏ + ۱۸۰ ۲۲؟.. 
× = نسبة الأصول النقدية + | جمالى الأصول = ..١١١= ۱۸۰ + ۲١‏ 
القيمة الدفترية احقوق المساهمين = إجمالى الأصول - إجمالى الالتزامات 
٠..< ۸. - ۸. =‏ مليون جنيه 
×= نسبة إجمالى حقوق المساهمين + إجمالى الأصول - ١..‏ + .1 - 000.. 
×= نسبة الأرباح قبل الضرائب + إجمالى الأصول = 1.١ + ٠١‏ -05... 
×= نسبة | جمالى الأصول + إجمالي الالتزامات = ۱۸۰ + .۸= ۲.۲١‏ 
×= نسبة | جمالى حقوق المساهمين + الأصول الثابتة = ١٠.١١ =۸. + ٠..‏ 
يتم التعويض عن النسب الست السابقة كما يلي 
Z =17X + 9X» + 3.5 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10Xç‏ 
Z =(17x<0.222) + (9<0.111(+ )3.5><0.555( + )200.056( +‏ 


)1.22.25( + )0.10*1.25( 
Z= 10.66 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالي في المنشآت 

التعليق: بما أن مؤشر 7 يبلغ ٠١.57‏ تقع في الفئة الثالثة لتقييم 

مخاطر الائتمان (بين ٠‏ و )١5‏ وبالتالى فأن منح قرض بقيمة 5 مليون جنية 

من البنك التجارى الدولى إلى المنشأة يصاحبه مخاطر متوسطة ولذلك يجب 

على البنك أن يقوم بمتابعة المنشأة من خلال عوامل اخرى لضمان قيام المنشأة 
بالوفاء بقيمة القرض عند ميعاد استحقاقه . 
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الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
٥‏ : خلاصة الفصل الخامس ّ 
تناول هذا الفصل مفهوم التعثر المالي والفشل المالي حيث يمثل التعثر 
المالي أولى مراحل الفشل المالي» ومؤشرات الشك باستمرارية المنشآت والتي 
تتمئل في المؤشرات المالية مثل زيادة الالتزامات المتداولة عن الأصول 
المتداولة وعدم القدرة على سداد الالتزامات في مواعيدهاء والمؤشرات التشغيلية 
مثل فقد السوق الرئيسي للمنشأة » ومؤشرات أخرى مثل وجود دعاوى قضائية 
ضد المنشأة. كما تضمن هذا الفصل أيضا أسباب الفشل المالي والتي تنقسم 
إلى أسباب داخلية وأسباب خارجية حيث تتمثل الأسباب الداخلية في نقاط 
الضعف التي تنبع من البيئة الداخلية للمنشأة وتتضمن أسباب تشغيلية» أسباب 
إدارية» أسباب تسويقية» أسباب مالية » أما الأسباب الخارجية تنبع من البيئة 
الخارجية التي تعمل من خلالها المنشأة وقد ترتبط بالظروف السياسية 
والاقتصادية. 
كما تناول هذا الفصل أيضا مراحل الفشل المالي والتي تشمل مرحلة 
الحضانة» مرحلة الفشل الاقتصادي» الفشل المالي» مرحلة الفشل القانوني 
وأخيراً مرحلة الإفلاس والتصفيةء كما تطرق الفصل إلى مظاهر الفشل المالي 
والتي تعد بمثابة الإنذار المبكر عن المشاكل المالية التي تعانى منها المنشأة: 
بالإضافة إلى أهمية التنبؤ بالفشل المالي والتي ترجع إلى اهتمام العديد من 
الأطراف المستفيدة بموضوع التنبؤ بالفشل المالي كالإدارة» المستثمرين» 
المقرضين» البنوك» مراجعو الحسابات» والجهات الحكومية» حيث يعد التنبؤ 
بالفشل المالي أداة هامة تساعد متخذي القرارات في قراراتهم الاستثمارية أو 
التمويلية بشكل مناسب وسليم» ويخفض درجة عدم التأكد» ويعمل على تقيم 
المخاطر المحتملة والمتعلقة بالمستقبل» ويساعد في تجنب حالات تعثر 
المنشات ووصولها إلى مرحلة الفشل.واخيرا تضمن هذا الفصل النماذج 
المستخدمة في التنبؤ بالفشل المالي مثل نموذج 411731 ونموذج 511©100. 


ا" 


الفصل الخامس : التنيؤ بالفشل المالى في المنشآت 
0 : حالات عملية : 
حالة عملية )١١‏ : 
- في ۲٠٠٠/۳/١‏ تقدمت منشأة الهنا الصناعية اليك باعتبارك محللا ماليياً 
للتوصية بمدى قدرتها على الاستمرار في المستقبل (التنبؤ بإفلاسها) وفيما 
يلي بعض بيانات من القوائم المالية لها والمعدة في ٠١١3/17/9١‏ (القيم 


بالآلف جنيه) 
الأصول غير المتداولة ٠.‏ |الأصول المتداولة م 
تكلفة البضاعة المباعة ٠.‏ | مجمل الريح 6 
رأس المال ٦‏ |الالتزامات غير المتداولة .0 
صافى الريح بعد الفوائد والضرائب .۸ | القيمة الدفترية لحقوق المساهمين | ..6 
الأرياح المحتجزة ٠.‏ | الفائدة والضريية 1 














- اذا علمت انه يتم استخدام نموذج التمان المعدل للتنبؤ بالإفلاس » في ضوء 
ما سبق اجب عن العبارات التالية 


.١‏ أن نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول نبلغ: 


هه |8| 9:5 00 05 |0 الا شئ مما سبق 





























”. أن نسبة الأرباح المتراكمة عبر الزمن إلى إجمالي الأصول تبلغ: 


D0 ۷.۳۰ | C | 0١.٠0] 1. | A‏ الاشئ مما سبق 





























۳. . أن نسبة صافى الأصول المتداولة المتبقية بعد سداد الالتزامات المتداولة إلى 
إجمالي الأصول تعبر عن 


5 | نسبة الأرباح 8 | نسبةرأس | © | القيمة 0 لاشئ مما 
المحتجزة إلى المال العامل السوقية ل 
إجمالي إلى إجمالى | | لحقوق الملكية 
الأصول الأصول إلى إجمالي 

الأصول 





























۷۱ 









































%4.1 A 
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%11. 


الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالي في المنشآت 
.٤‏ أن نسبة صافى المبيعات إلى إجمالي الأصول تبلغ: 


C 





5.تبلغ قيمة, 7 وفقا لنموج التمان المعدل 


A 








۰.0۷٦ 


B 





۷ 





%!Y‏ إلا 














CC‏ "...إلا 








لا شئ مما سبق 








لا شئ مما سبق 


.ذا تقدمت المنشأة للحصول على قرض من احد البنوك يبلغ قيمته ٣‏ مليون 
جنيه فان قرار البنك يكون 


A 


يوافضق البنك على 








منج القرض حيث 
أن المنشاة غسير 
معرضه لمخضاطر 
الإفلاس 





حالة عملية 5) : 


6 








لا يوافق البنك 
على منج القرض 
حيث أن المنشأة 
مهدده بالإفلاس 


© يوافسق البنسك 


على منج القرض 
حيث أن المنشأة 
قسادرة علسسى 
| لاء 
والاسستمرار فى 








A+C 








- في أول أغسطس ۲١٠۹‏ تقدم اليك احد البنوك التجارية باعتبارك محللا 
مالياً للتوصية بمدى قدره البنك على الاستمرار في تقديم الخدمات لعملائه 
والقدرة على الوفاء بالتزاماته (التنبؤ بإفلاس المنشأة) وفيما يلي بعض بيانات 
من القوائم المالية للمنشأة المعدة في 7١١3/5/7٠‏ (القيم بالمليون جنيه) 


إجمالي الأصول 
تكلفة الخدمة 
رأس المال 

صافى الربح بعد 
الفوائد والضرائب 
الأرياح المحتجزة 





۳۹. 
A. 
۲ 


0.0 


؟؟؟ 





الأصول المتداولة 
صافى الايراد 
الالتزامات المتداولة 
الالتزامات غير 
المتداولة 





الفائدة والضريدة 


٤ 
۱۹ 
1 
1 


۲ 


- اذا علمت انه يتم استخدام نموذج 2 للمنشآت غير الصناعية للتنبز 
بإفلاس البنك » فأجب عن الأسئلة التالية : 


۷۲ 
















































































الفصل الخامس : التنبؤ بالفشل المالى في المنشآت 
١‏ - أن نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول نبلغ: 





















































%AA.Y | A‏ 2001.8 € %5.89 إلا الا شئ مما سبق 
۲. أن نسبة الأرباح المحتجزة عبر الزمن إلى إجمالي الأصول تبلغ: 
A‏ | %4۸.1۷ 8 %1.4 © ا ق 
۳. . أن نسبة صافى الأصول إلى إجمالي الالتزامات 
D %o°.A۷| C | %۸.4۷ |B %41.1 A‏ لا شئ مما سبق 
.تبلغ قيمة, 7 وفقا لنموج التمان للمنشآت غير الصناعية 
١ C 5.16 B 6‏ 3.44 .>> 
ه. وفقا لنموذج التمان للمنشآت غير الصناعية فان البنك 
5 ] ممرضلمخاطر | 5 | غير قادر على €١‏ | غيرمعرض لخاطر ا 0 | 6+8 
الإفلاس الاستمرار مسنقيلا الإفلاس وقادر في 
الاستمرار مستقيلا 
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تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


ا!إعداد وتحديل التقارير المالبية 
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تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


اسئلة وتطبيقات متنوعة 
اختر_الاجابة التى تراها مناسية من بين الاجابات التالية لكل عبارة : 


تصنف التقارير وفقا لزوايا متعددة » فمن زاواية مستخدمى التقارير تصنف التقارير الى: 
تقارير اداع وتقارير تخطيط 
تقارير خاصة وتقارير استثناء 
تقارير داخلية وتقارير خارجية . 
لاشئ ما ذكر 
يهدف إعداد قائمة التدفقات النقدية إلي : 
توفير معلومات عن المقبوضات والمدفوعات النقدية خلال الفترة المعد عنها قائمة التدفقات النقدية. 
إلغاء أثر الاستحقاق علي الأنشطة الثلاثة المكونة للتدفقات النقدية ( التشغيل . الاستثمار . التمويل) 
واظهار الأثر النقدي لهذه الأنشطة. 
تقييم مدي قدرة المنشأة علي تمويل عمليات الاستثمار 
( التوسعات ) من ناتج النشاط العادي 
كل ما سبق 
توضح تسويات الأصول والخصوم المتداولة . التغير في صافي رأس المال العامل . والظاهرة عند إعداد 
قائمة التدفقات النقدية باستخدام الطريقة غير المباشرة مؤشرات عامة عن كفاءة المنشأة في إدارة 
الأصول والخصوم المتداولة حبث ان : 
نقص المخزون يعتبر بصفة عامة مؤشرا جيداً 
نقص أرصدة العملاء يعتبر مؤشرا علي ارتفاع كفاءة إدارة المنشأة للائتمان والتحصيل. 
أء ب صحيحتان 
لا شئ مما سبق 
يوضح صافي التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار موقع المنشأة من دورة حياتها علي النحو التالي: 
ظهور صافي تدفقات نقدية سالبة بقيمة كبيرة يوضح أن المنشأة في مرحلة توسع . أو علي الأقل في 
مرحلة إحلال وتجديد للأصول 
ظهور صافي تدفقات نقدية موجبة بقيمة كبيرة يوضح أن المنشأة في مرحلة انكماش , فقد تكون 
الإدارة اتخذت قرار ببيع جزء كبير من الاستثمارات طويلة الأجل لتغطية عجز السيولة أو لسداد 
الالتزامات. 
ظهور صافي تدفقات نقدية موجبة أو سالبة بمبالغ ضئيلة يوضح أن المنشأة في مرحلة استقرار بعد 
إجراء توسعات أو قبلها. 
كل ما سبق 
يحصل المحلل المالي على المعلومات اللازمة للتحليل المالي من نوعين من المصادر الرئيسية هي : 
.١‏ مصادر معلومات داخلية 
؟. مصادر معلومات خارجية 
ويتوقف مدى اعتماده على أي منهما حسب : 
توفير معلومات عن المقبوضات والمدفوعات النقدية خلال الفترة المعد عنها القوائم المالية 
طبيعة المؤشرات المطلوبة أي هل هي موشرات كمية 01031141134106 أم مؤشرات وصفيّة 
Qualitative‏ . 
طبيعة وأغراض عملية التحليل المالي 
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تطستات عملية ني إعداد وتحليل التقارير المالدة 


ب+ ج صحيحتان 

تحسب نسبة قياس كفاءة التحصيل: 

عدد الصفقات التي سددت خلال فترة الخصم × عدد الصفقات التي تمت خلال السنة 
عدد الصفقات التي سددت خلال فترة الخصم + عدد الصفقات التي تمت خلال السنة 
٠١‏ ( عدد أيام السنة ) + معدل دوران المدينين 


عائد التدفق النقدى : هو نسبة صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل الى صافى الربح ويتم 
حسابه كما يلى : 


صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل × صافى الريح 
صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل + صافى الربح 
صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل + صافى الربح 


صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل - صافى الربح 
نسبة التدفق النقدى الى المبيعات : يتم حسابها كما يلى : 
صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل × المبيعات 
صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل + المبيعات 
صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل - المبيعات 
صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل + المبيعات 
نسبة التدفق النقدى الى صافى الأصول : يتم حسابها كما يلى : 
صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل + متوسط صافى الأصول ( أول المدة + آخرالمدة ) / ؟ 


صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل + متوسط صافى الأصول ( أول المدة + آخرالمدة ) / ١‏ 


صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل × متوسط صافى الأصول ( أول المدة + آخرالمدة ) / ۲ 
لا شئ مما سبق 

يتم حساب صافى التدفق النقدى الحر باستخدام المعادلة التالية: 

صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغفيل - الأرياح الموزعة -المدفوعات لشراء الأصول 
الثابته + المقبوضات من بيع ألاصول 

صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشغفيل + الأرياح الموزعة +المدفوعات لشراء الأصول 
الثاببّه - المقبوضات من بيع ألاصول 

صافى التدفقات النقدية من أنشطة التشنغغفيل + الأرباح الموزعة +المدفوعات لشراء الأصول 
الثاببّه - المقبوضات من بيع ألاصول 

لا شئ مما سبق 

ان الاطراف المهتمة بالتحليل المالي هي : 

ادارة المنشأة ٠»‏ اصحاب المنشأة 2 المنشأت المماثلة » جهات حكومية . 

ادارة المنشأة ٠»‏ اصحاب المنشأة » المنشأت المنافسة ٠‏ المكاتب الاستشارية . 

ادارة المنشأة ٠‏ اصحاب المنشأة » الدائنون » جهات اخرى 
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تطستات عملية ني إعداد وتحليل التقارير المالدة 


ادارة المنشأة » المنشأت المماثلة » جهات حكومية › المكاتب الاستشارية . 
-١‏ ان مايهم المقرضين (الدائنين) بالدرجة الاساسية من نتائج التحليل المالي الوصول الى : 


زيادة حجم المبيعات . 

ارتفاع اسعار البيع . 

انخفاض تكاليف المبيعات . 

قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها . 

من اغراض التحليل المالي : 

دراسة وتقويم الظروف الاقتصادية للقطاع الذي تنتمي اليه المنشأة . 

دراسة وتقويم الوضع المالي للجهات المالية التي تحصل منها المنشأة على القروض 
دراسة وتقييم المركز الائتماني للمنشأة. 

جميع ما ذكر صحيح . 

من خصائص التحليل (الرأسي) انه : 

يهتم بدراسة التغيرات في عناصر القوائم المالية على مدى عدة فترات زمنية . 
يتصف بضعف الدلالة لانه يعتبر تحليلا ساكنا . 

يتميز بمعرفة اتجاه تطور عناصر القوائم المالية . 

جميع ماذكر اعلاه . 

يتم الحصول على الوزن النسبي للربح التشغيلي في التحليل الراسى في قائمة الدخل من خلال قسمة 
الربح التشغيلي على : 

اجمالي الربح 

تكلفة المبيعات 

صافي الربح 

صافي المبيعات 

ان اداة التحليل المالي التي تقيس التغير في بنود القوائم المالية عبر الزمن هي : 
التحليل الرأسي . 

التحليل الافقي . 

تحليل النسب المالية . 

لاشئ مما ذكر اعلاه . 

من خصائص التحليل الأفقي للقوائم المالية: 

يتصف بضعف الدلالة لانه يعتبر تحليلاً ساكنآ 

يركز على اظهار الوزن النسبي لكل عنصر الميزانية إلى اجمالي الميزانية 

يركز على معرفة اتجاه تطور عناصر القوائم المالية على مدى عدة فترات زمنية 
كل ما ذكر أعلاه 

من عيوب التحليل الافقي : 

اظهارالتغير على شكل نسب مئوية و لا يظهر الاهمية النسبية لمختلف العناصر . 
اظهارالتغير على شكل نسب مئوية لا يظهر الوزن النسبي لمختلف العناصر . 
ضعيف الدلالة لانه يعتبر تحليلا ساكنا 

يعتبر تحليلا متحركا لانه يظهر التغيرات في عناصر القوائم المالية على مدى فترات زمنية 
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تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالية 


صافي رأس المال العامل هو: 
اجمالي الاصول المتداولة 
اجمالي الخصوم المتداولة 
الاصول المتداولة + الخصوم المتداولة 
الاصول المتداولة - الخصوم المتداولة 
أي مما يلي يؤدي الى ارتفاع صافي رأس المال العامل ؟ 
ارتفاع المخزون وانخفاض المصاريف المستحقة . 
ارتفاع الدائنون وانخفاض المدينون . 
انخفاض الاصول المتداولة وارتفاع النقدية . 
انخفاض الاصول الثابتة وارتفاع الخصوم المتداولة 
أي مما يلي يؤدي الى انخفاض صافي رأس المال العامل ؟ 
ارتفاع النقدية وانخفاض الاصول الثابتة . 
ارتفاع الاصول الثابتة وانخفاض النقدية . 
انخفاض الخصوم المتداولة وارتفاع النقدية . 
انخفاض الخصوم المتداولة وارتفاع الاصول المتداولة . 
تحليل نسب هيكل التمويل يساعد الادارة على دراسة الهيكل المالي للمنشأة من خلال التركيز على : 
معدل العائد على الاموال المستثمرة . 
انخفاض معدل دوران حقوق الملكية (الاموال الخاصة) . 
ارتفاع حصص الارباح الموزعة . 
تحقيق التوازن بين مصادر التمويل الداخلي والخارجي 
تشير نسب المديونية الى : 
قدرة المنشأة على تسديد التزاماتها . 
كفاءة الادارة في استخدام الاموال المتاحة . 
كفاءة الادارة في تحقيق الارباح . 
قدرة المنشأة على الاستمرار . 
اذا كان اجمالي الاصول 5.0.6٠6٠‏ جنيه وحقوق الملكية "٠.0.6٠١‏ جنيه والديون طويلة الأجل 
٠‏ جنيه فان نسبة التمويل الداخلي تساوي: 
%4 
hs‏ 
%۰ 
9/01 
اذا كان معدل العائد على حقوق الملكية 967٠0‏ واجمالي الاصول ٠٠٠٠٠١‏ جنيه وصافي الربح بعد 
الضريبة ٠۸٠٠٠١‏ جنيه فان حقوق الملكية تساوي : 
fOr‏ جنيه 
۰ جنيه 


أي مما يلي يؤدي الى ارتفاع نسبة صافي الربح الى المبيعات ؟ 
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تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالية 


ارتفاع تكلفة المبيعات . 
ارتفاع حصص الارباح الموزعة . 
انخفاض مصاريف التشغيل . 
انخفاض المبيعات الاجلة . 
يتم احتساب معدل دوران المدينون من خلال قسمة : 
المدينون + اجمالي الاصول 
صافي المبيعات الآجلة + المدينون 
المدينون + صافي المبيعات الآجلة 
صافي المشتريات الآجلة + المدينون 
أي مما يلي يؤدي الى ارتفاع معدل دوران المدينين ؟ 
ارتفاع تكلفة المبيعات وانخفاض متوسط المدينين. 
ارتفاع المبيعات الاجلة وانخفاض متوسط المدينين. 
انخفاض المبيعات الاجلة وانخفاض متوسط المدينين . 
انخفاض المبيعات الاجلة وارتفاع متوسط المدينين . 
أي مما يلي يؤدي الى انخفاض معدل دوران المدينين ؟ 
ارتفاع المبيعات الاجلة وانخفاض متوسط المدينين 
ارتفاع صافي المبيعات وانخفاض متوسط المدينين . 
انخفاض تكلفة المبيعات وارتفاع متوسط المدينين . 
انخفاض المبيعات الاجلة وارتفاع متوسط المدينين . 
اذا كان معدل دوران المدينون ۸ مرات والمبيعات الآجلة ٠٠٠٠١‏ جنيه فان متوسط فترة التحصيل 
تساوي : 
٤‏ يوم 
٥‏ يوم 
۲ يوم 
٥‏ يوم 
اذا كان صافي المبيعات الاجلة ٠٠٠٠٠٠‏ جنيه ومتوسط المدينين ٠٠٠٠٠0‏ جنيه»ء فان متوسط فترة 
التحصيل هي : 
5" يوم 
ين يوم 
۰ يوم 
لاشئ مما ذكر 
أي مما يلي يؤدي الى ارتفاع معدل دوران المخزون ؟ 
ارتفاع صافي المبيعات وانخفاض متوسط المخزون . 
ارتفاع المبيعات الاجلة وانخفاض متوسط المخزون . 
ارتفاع تكلفة المبيعات وانخفاض متوسط المخزون . 
انخفاض تكلفة المبيعات وارتفاع متوسط المخزون . 


أي مما يلي يؤدي الى انخفاض معدل دوران المخزون ؟ 
ارتفاع المبيعات الاجلة وانخفاض متوسط المخزون . 
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تطستات عملية ني إعداد وتحليل التقارير المالية 


انخفاض المبيعات الاجلة وارتفاع متوسط المخزون . 
انخفاض تكلفة المبيعات وارتفاع متوسط المخزون . 
ارتفاع تكلفة المبيعات وانخفاض متوسط المخزون . 
اذا كان مبلغ تكلفة المبيعات ١١5٠٠٠‏ جنيه ومتوسط المخزون ٠٠٠٠١‏ جنيه» فان متوسط فترة 
التخزين هي : 
V۲‏ يوم 
۰ یوم 
5" يوم 
لا شئ مما ذكر 
أي مما يلي يؤدي الى ارتفاع معدل دوران الدائنين ؟ 
ارتفاع المشتريات الاجلة وانخفاض متوسط الدائنين . 
ارتفاع تكلفة المبيعات وانخفاض متوسط الدائنين 
انخفاض المشتريات الاجلة وارتفاع متوسط الدائنين 
انخفاض تكلفة المبيعات وارتفاع متوسط الدائنين . 
اي مما يلي يؤدي الى انخفاض معدل دوران الدائنين ؟ 
ارتفاع تكلفة المبيعات وانخفاض متوسط الدائنين . 
ارتفاع المشتريات الاجلة وانخفاض متوسط الدائنين 
انخفاض تكلفة المبيعات وارتفاع متوسط الدائنين . 
انخفاض المشتريات الاجلة وارتفاع متوسط الدائنين 
اذا كان صافى المشتريات الاجلة ١٠٠٠١‏ جنيه ومتوسط الدائنين 45٠.6٠٠‏ جنيه. فان متوسط فترة 
السداد هي 1 
ين يوم 
۰ یوم 
۰ يوم 
لا شئ مما ذكر 
أي الأوضاع التالية هو الوضع الأمثل للمنشاة في إدارة الديون: 
متوسط فترة التحصيل ۳۰ يوم ومتوسط فترة السداد ۳۰ يوم 
متوسط فترة التحصيل 0 يوم ومتوسط فترة السداد o‏ يوم 
متوسط فترة التحصيل 5٠‏ يوم ومتوسط فترة السداد 4° يوم 
متوسط فترة التحصيل 55 يوم ومتوسط فترة السداد 5٠‏ يوم 
تنتج الفترة ( الدورة ) التشغيلية من حاصل جمع : 
متوسط فترة التخزين + متوسط فترة التحصيل . 
متوسط فترة التخزين + متوسط فترة التسديد 
متوسط فترة التحصيل + متوسط فترة التسديد. 
لا شئ مما سبق . 
أي من العمليات الاتية يؤدي الى زيادة نسبة التداول ؟ 
شراء الات نقدا. 


YAY 
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تطستات عملية ني إعداد وتحليل التقارير المالية 


شراء بضاعة على الحساب. 
بيع بضاعة على الحساب. 
اذا كانت نسبة التداول 5.؟ مرة والاصول المتداولة ١6٠٠١‏ جنيه فان الخصوم المتداولة تساوي: 


۰ جنيه 
٠6‏ ججنيه 
0٠٠6‏ جلیه 
"٠٠‏ ججنيه 


أي من مما يلي يؤدي الى انخفاض نسبة السيولة السريعة ؟ 

ارتفاع اوراق القبض وانخفاض اوراق الدفع . 

ارتفاع المخزون وانخفاض الدائنون. 

انخفاض النقدية وارتفاع الدائنون . 

انخفاض اوراق الدفع وارتفاع اوراق القبض. 

أي مما يلي يؤدي الى ارتفاع نسبة السيولة السريعة ؟ 

ارتفاع اوراق الدفع وانخفاض اوراق القبض. 

انخفاض اوراق الدفع وارتفاع اوراق القبض. 

ارتفاع الدائنون وانخفاض المدينون. 

انخفاض اوراق القبض وارتفاع المصاريف المستحقة . 

اذا كان صافي الربح بعد الضريبة هو ٠٠٠٠١‏ جنيه ونسبة الضريبة ٠4,؟‏ فان الربح قبل الضريبة 
هو: 

٠‏ ججنيه 

٠‏ جنيه 
لاشئ مما ذكر 

اذا كان صافي الربح بعد الضريبة هو "٠٠٠٠١‏ جنيه ونسبة الضريبة %۲١‏ فان مبلغ الضريبة هو 
VO»‏ جنيه 

۰ جنيه 

اذا كان مبلغ الضريبة ١٠٠١‏ جنيه ونسبة الضريبة 9٠١‏ فان الربح قبل الضريبة هو : 
۰ جنيه 

0٠‏ جنیه 

لاشئ مما ذكر 

اذا كان مبلغ الضريبة ٠٠٠٠١‏ جنيه ونسبة الضريبة %۲١‏ فان الربح بعد الضريبة هو : 
۰ جنیه 

۰ جنيه 

n Ooo‏ جنيه 


لا شئ مما ذكر 


YAY 
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تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالية 


أي مما يلي لايؤثر_على صافي التدفق النقدي للنشاط التشغيلي ؟ 
ارتفاع رصيد المخزون . 
انخفاض رصيد الضرائب المستحقة . 
ارتفاع الفوائد المستلمة عن الاستثمار. 
الخسائر المترتبة عن بيع اصول ثابتة. 
أي مما يلي يؤثر على صافي التدفق النقدي للنشاط التشغيلي ؟ 
ارباح بيع الاصول الثابتة . 
ارتفاع رصيد القروض الممنوحة للغير . 
خسائر بيع الاستثمارات قصيرة الاجل 
انخفاض رصيد السندات طويلة الاجل . 
أي مما يلي لا يؤثر على صافي التدفق النقدي للنشاط الاستثماري ؟ 
ارتفاع حصص الارباح المستلمة عن الاستثمار في الاوراق المالية . 
ارتفاع الارباح الناتجة عن بيع اصول ثابتة . 
انخفاض الاستثمار في شراء الاوراق المالية . 
ارتفاع القروض الممنوحة للغير . 
أي مما يلي لا يؤثر على صافي التدفق النقدي للنشاط التمويلي ؟ 
زيادة رأس المال باصدار اسهم جديدة نقدا . 
زيادة الارباح الموزعة نقدا . 
انخفاض القروض طويلة الاجل . 
انخفاض حصص الارباح المستلمة عن الاستثمار في الاسهم 
أي مما يلي يؤثر على صافي التدفق النقدي للنشاط التمويلي ؟ 
ارتفاع حصص الارباح المستلمة عن الاستثمار . 
انخفاض رصيد القروض طويلة الاجل 
ارتفاع رصيد الاصول الثابتة . 
توزيع ارباح على شكل اسهم ٠‏ 
ان الهدف الاساسي للمستثمرين عند تحليلهم القوائم المالية هو الحصول على معلومات عن : 
قدرة المنشأة في تحقيق التوازن بين التمويل الداخلي والتمويل الخارجي . 
قدرة المنشأة على سداد ديونها في الاجل الطويل . 
قدرة المنشأة في تحقيق عائد مناسب على الاستثمارات . 
قدرة المنشأة على سداد الفوائد عند استحقاقها . 
ان مصادر التمويل الخارجي هي : 
اصدار اسهم › اصدار سندات ٠‏ ارباح محتجزة . 
اصدار سندات؛الحصول على قروضء. الاحتياطيات. 
اصدار اسهم . اصدار سندات ٠‏ الحصول على قروض . 
اصدار اسهم ٠‏ الحصول على قروض . مخصصات الاهلاك . 
ان مصادر التمويل الداخلي هي : 
اصدار اسهم › احتياطيات » ارياح محتجزة . 
اصدار سندات ٠‏ احتياطيات › ارياح محتجزة . 
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تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


زيادة القروض . مخصصات الاهلاك ٠‏ ارباح محتجزة . 
مخصصات الاهلاك ٠‏ احتياطيات ٠.‏ ارباح محتجزة . 
يتم حساب نسبة توزيعات الارباح على المساهمين من حاصل قسمة : 
التوزيعات النقدية المعلن عنها + صافي الربح قبل الضريبة 
التوزيعات النقدية المعلن عنها + صافي الربح بعد الضريبة 
الارباح الموزعة على حملة الاسهم العادية + عدد الاسهم العادية 
الارباح الموزعة لحملة الاسهم الممتازة + عدد الاسهم الممتازة 
بموجب نموذج ( 8141031) تكون المنشاة قادرة على الاستمرارية في حالة حصولها على ( 
قيمة 2 ): 
اعلى من ١.88‏ 
اقل من ۱.۸۸ 
اعلی من ۲.۹۹ 


اقل من ۲.۹۹ 


ان النسب التي تقيس قدرة المنشاة على الوفاء بالتزاماتها القصيرة الأجل هي نسب a‏ 


هيكل التمويل 


ان نسب ............. تقيس سرعة تحويل الأصول إلى مبيعات: 


المديونية 


النسبة التي تقيس الكفاءة التشغيلية للمنشاة في توليد الأرباح من استثمارها في مختلف الاصول هي: 


هامش الربح. 
العائد على حقوق الملكية. 
صافي راس المال العامل . 


العائد على الاصول . 

إن النسبة التي تعكس توقعات السوق لمستقبل المنشاة هي e‏ 
نسبة هيكل التمويل 

العائد على حقوق الملكية 

العائد على الاصول 

سعر السهم إلى عائده 


إن ارتفاع نسبة عائد السهم إلى قيمته الاسمية يعني ان هناك: 
نظرة تشاؤمية عن وضع المنشاة في المستقبل 

نظرة سلبية عن وضع المنشاة في المستقبل 

نظرة ايجابية عن وضع المنشاة في المستقبل 

لا شئ مما سبق 
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تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


حققت إحدى الشركات ٠٠٠٠٠٠٠‏ جنيه ربح صافي بعد الضريبة وقد أعلنت المنشاة بأنها ستوزع 
٠٠ ٠.٠‏ جنيه توزيعات نقدية إذا فان نسبة التوزيع لهذه المنشاة هي: 


VA 

%4۰ 

%s 

%Y 

من اهداف التحليل المالي هو: 
معرفة المركز المالي 


الوصول الى القيم الاستثمارية في المنشاة 
تخطيط السياسات المالية مثل سياسة الائتمان واالمخزون السلعي والاحتياطيات والاستثمارات 
كل ما سبق 
ان الهدف من قياس نسب السيولة هو : 
معرفة قدرة المنشاة على سداد التزاماتها قصيرة الاجل 
معرفة قدرة المنشاة على سداد التزاماتها طويلة وقصيرة الاجل 
معرفة قدرة المنشاة على سداد التزاماتها طويلة الاجل 
معرفة قدرة المنشاة على دفع الارباح للمساهمين 
يمكن الاستفادة من نسب النشاط فى قياس مدى A‏ 
كفاءة المنشاة في جذب مصادر تمويل للمنشاة . 
قدرة المنشاة على ادارة القروض المصرفية. 
كفاءة المنشاة في ادارة اصولها. 
كفاءة المنشاة في ادارة ديونها. 
تعتمد المحاسبة في اعترافها بالإيرادات والمصروفات على: 
الأساس النقدي 
أساس المصروفات 
أساس الإيرادات 
أساس الاستحقاق 


قائمة ..... تعرف على انها قائمة قياس القدرة الكسبية للمنشأه. 
الممركز المالى 
الدخل 


التدفقات النقدية 
التغيرات فى حقوق الملكية 


يتم الافصاح عن خسائر ناتجة عن زلزال تحت ---------- في قائمة الدخل 
مجمل الربح 
العمليات غير المستمرة 
صافي الربح 


البنود غير العادية 
الغرض الرئيسي من قائمة التدفقات النقدية هو توفير معلومات ملاءمة عن المتحصلات والمدفوعات - 


1 





ا 
7 







































































































































































۷1 


VY 


vr 


V٤ 


۷٦ 





0 لض 32 0 لض 32 0 لض 32 08 لض 32 008 لض 32 00 لض 32 


008 لض 32 





تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


----- للمنشأة خلال الفترة. 

الاجلة 

النقدية 

(أ) و (ب) 
ان الانشطة التي تتضمن الاثار النقدية للصفقات التي تدخل في تحديد صافي الدخل تقع ضمن 
الانشطة کا ا ات في قائمة التدفقات النقدية. 


ان الانشطة التي تتضمن تقديم القروض للغير وتحصيلها تقع ضمن الانشطة ------ في قائمة 
التدفقات النقدية. 

الاستثمارية 

التمويلية 

كل ما سبق 
ان الانشطة التي تختص ببنود الالتزامات وحقوق الملكية تقع ضمن الانشطة ------ في قائمة 
التدفقات النقدية. 

الاستثمارية 


4 


التشغا 


0 
5 


التمويلية 
كل ما سبق 
يتم الافصاح عن اسهم الخزينة في: 
قائمة الدخل 
مع الاصول المتداولة 
مع الالتزامات طويلة الاجل 
قائمة حقوق الملكية 
اي من البنود التالية يجب ان لا يظهر في قائمة الارباح المحتجزة: 
صافي الخسائر 
تعديل دخل السنوات السابقة 
توزيعات الارباح 
الانشطة المستبعدة 
الدخل الشامل لا يتضمن_: 
الارباح غير المحققة 
استثمارات حقوق الملكية 
خسائر التخلص من الاصول 
ايراد الاسهم 


YAY 
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يعني بصافي الاصول: 

أ |جميع الاصول مضافا اليها جميع الالتزامات 

الاصول المتداولة مطروحا منها الالتزامات المتداولة 
جميع الاصول مطروحا منها حقوق الملكية 

راس المال العامل هو : 

أ | راس المال المعاد استثماره في المنشاة 

النقد والمدينون مخصوما منها الالتزامات المتداولة فقط 
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أ |مع المصاريف التشغيلية 

قبل الناتج من العمليات المستمرة 

بعد ناتج النشاط من العمليات المستمرة 
مع البنود غير العادية 
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فيما يلي الجزء الخاص بالأصول في قائمة المركز المالي لمنشاة الامل : 


الأصول 

أولا: الأصول المتداولة: 
١‏ -النقدية 
١‏ -شيكات مهايا وأجور لم تسلم للموظفين 
*-الأوراق المالية بسعر السوق (التكلفة )٠٠٠٠١‏ 
4 -المدينين (الصافي بعد طرح مخصص الديون المشكوك في تحصيلها) 
ه-المخزون (التكلفة أو السوق أيهما اقل - الواردٍ أخيرا صادر أولا) 

إجمالي الأصول المتداولة 
ثانيا: الأصول الثابتة: 
١-الأراضي‏ (بعد طرح مخصص الاستهلاك) 
؟-المباني والمعدات 

(-) مجمع الاستهلاك 

صافي المباني والمعدات 

إجمالي الأصول الثابتة 
ثالثا: الاستثمارات طويلة الأجل: 
١‏ -استثمارات في الأسهم والسندات 


YAAK 


عند استبعاد احد الانشطة يجب الافصاح عن ذلك في قائمة الدخل : 





ب 
ج | راس المال المضاف للمنشأة 
د اليس شيئا مما سبق 
ان القائمة التي تلخص الانشطة التشغيلية» والانشطة الاستثمارية» والانشطة التمويلية هي: 
أ |المركز المالى 
ب قائمة التدفقات النقدية 
ج قائمة الدخل 
د قائمة الارياح المحتجزة 


Noonan 


(۳۰۰۰۰۰ ( 
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د 





Vanna 
VO 
f00» 


VO n 


YO non 


فلا 


تينع ءلم 


6 7 6 كنت 


ON oo 


Vanna 











































































































تطبيقات عملية في إعداد ونحليل التقارير المالية 
7 0005 
fanaa‏ 


۲-أسهم الخزانة 
إجمالي الاستثمارات طويلة الأجل 
رابعا: الأصول الأخرى: 
١‏ -خصم إصدار السندات 
؟-مطالبة قضائية ضد الحكومة (معلقة) 
إجمالي الأصول الأخرى 
إجمالي الأصول 


NEY 
VO 
135٠ 

TIT 

























































































المطلوب: وضح أوجه القصور والأخطاء في التبويب السابق للأصول. 
حالة ( ۲ ) 
فيما يلي قائمة المركز المالى وقائمة الدخل لمنشاة امواج عن السنة المنتهية فی ٠١٠۹/۱۲/۳۱‏ 
قائمة المركز المالى 
۲۰۱۹/۱ ۰1۹4/1 

Yo FAs‏ النقدية 

No... Noo‏ المدينون 

Pon fons‏ المخزون 

٠ fon‏ مصروفات مدفوعة مقدما 

Noo Von‏ استثمارات طويلة الأجل 

GO fOr‏ ممتلكات ومعدات 

( ۹۰۰۰( (95۰۰۰( مجمع اهلاك معدات وممتلكات 

A o.۰۰‏ مجموع الأصول 

EE O0‏ دائنون 

VV Yo‏ مصروفات مستحقة الدفع 

fos‏ ل ضرائب مستحقة الدفع 

ل (O‏ قرض سندات 

ET‏ يل رأس المال 

AAS KET‏ أرباح محتجزة 

PN O.‏ مجموع الالتزامات وحقوق الملكية 

قائمة الدخل ۲١٠۹/۱۲/۳۱‏ 

Noon‏ المبيعات 

PY‏ تكلفة المبيعات 

Asos‏ مجمل الربح 

Anon‏ يطرح مصاريف تشغيلية 

eons‏ صافي الربح التشغيلي 

ane‏ يطرح ضريبة الدخل 

مثو ولا صافي الربح 














المطلوب:- إعداد قائمة التدفقات النقدية وباستخدام الطريقة غير المباشرة. 


۸٩ 








70,000 


36,00 

(19,000) 
13,00 
4,000 

(12,000) 
35,0 


( 7,000) 


(50,000) 
(50,000) 


(40,000) 
3,00 


(36,000( 


(46,000) 
24000 


38,00 
62,000 





۲1۸ 











تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


الأنشطة التشغيلية 
صافي الربح 
التعديلات من قائمة الدخل 
الاهلاك 
الزيادة في المدينون 
الانخفاض في المخزون 
الانخفاض في المصروفات المدفوعة مقدما 
الانخفاض في الدائنون 
الزيادة في المصروفات مستحقة الدفع 
الانخفاض في الضرائب مستحقة الدفع 
صافي التدفقات من الأنشطة التشغيلية ١٠١1‏ 
الأنشطة الاستثمارية 
الزيادة في الاستثمارات المالية 
صافي التدفقات من الأنشطة الاستثمارية ١‏ 
الأنشطة التمويلية 
الانخفاض في قرض السندات 
الزيادة في راس المال 
توزيعات الأرباح النقدية 
صافي التدفقات من الأنشطة التمويلية « 
صافي الزيادة في النقدية خلال العام "+١ +١‏ 
رصيد النقدية في بداية الفترة 








رصيد النقدية في نهاية الفترة 


حالة ( ۳( 
فيما يلي القوائم المالية لمنشاة الاخلاص : 


قائمة المركز المالي كما هي في ٠۲١٠۹ /٠١/۳١‏ (لمبالغ بآلاف الجنيهات ) 











۲۹ الأصول المتداولة 
ك١‏ النقدية 
۲۰ المدينون - بالصافي 
ا المخزون السلعي 
:66 مصروفات مدفوعة مقدمآ 
46 مجموع الأصول المتداولة 
الأصول غير المتداولة 

5٠‏ معدات وتجهيزات - بالصافي 
Y0.‏ مجموع الاصول 

الالتزامات المتداولة 
1۰۰ الدائنون 
۸۰ المصاروفات مستحقة الدفع 


۹. 

















































































































المعلومات الإضافية:- 
.١‏ بلغ مجموع توزيعات الأرباح النقدية ١71‏ ألف جنيه منها ه ألاف جنيه توزيعات أرباح أسهم 


مذ ها هذ اعم اه كا ع > 





تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


۳۰ ۹۰ أوراق دفع قصيرة الأجل 
1 ۳4۰ مجموع الالتزامات المتداولة 

الالتزامات غير المتداولة 
مله iE‏ قرض سندات 
۹1۰ .ةم مجموع الالتزامات غير المتداولة 

حقوق الملكية 
1۰۰ 1۰۰ أسهم ممتازة %١‏ القيمة الاسمية للسهم ٠‏ جنيه 
a‏ ۰۰ أسهم عادية, القيمة الاسمية للسهم ٠١‏ جنيه 
۰ ۰ الزيادة فى رأس المال - أسهم عادية 
e.‏ 0 الأرباح المحتجزة 
fon ۳1۰‏ مجموع حقوق المساهمين 
YY. AE‏ مجموع الالتزامات وحقوق المساهمين 

قائمة الدخل عن السنة المالية ٠١١5‏ (المبالغ بآ لاف الجنيهات) 

oo‏ المبيعات (جميعها على الحساب) 
.ك١‏ تكلفة المبيعات 
o‏ مجمل الربح 
f‏ يطرح مصاريف تشغيلية 
۳ صافي الربح التشغيلي 
مه مصروف الفائدة 
۳1۰ صافي الربح قبل ضريبة الدخل 
۹۳ يطرح ضريبة الدخل %۳١‏ 
"١‏ صافي الربح 


؟. بلغ سعر السهم العادي السوقي في ٠١١9/١7/9١‏ مبلغ ١1١‏ جنيه . 
المطلوب:- حساب ما يلي لعام ۹ م- 


العائد على السهم العادي. 


مضاعف الربحية . 


معدل العائد على حقوق المساهمين. 


نسبة التداول. 


نسبة السيولة السريعة. 
معدل دوران المدينين 
معدل دوران المخزون. 


۹1 






































تطبيقات عملية في إعداد ونحليل التقارير المالية 
الحل 

. جنيه‎ ٠٠.٦١ = ٠١ + العائد على السهم العادي = (۲۱۷ - 5ه)‎ .١ 

« عدد الأسهم العادية = ۲۰۰ + .٠١ = ٠١‏ 

١۳.۲١ = ١٠١.٦١۰ + 1٤١ = ؟. مضاعف الربحية‎ 

۳. معدل العائد على حقوق المساهمین = (۲۱۷ - ١٦.۸۹٩ = ۱۲۰۰۵ + )٥‏ 

* متوسط حقوق المساهمين بعد استبعاد الاسهم الممتازة = ٠٣١١ = ۲ + )۱۲٠١ + ۱۳٠۰۰(‏ 

٠.٠.١ = ۳۹۰ + 41۰ = نسبة التداول‎ .٤ 

°. نسبة السيولة السريعة = ٠.1۷ = ۳۹۰ + ۲٦۰‏ 

5. معدل دوران المدينين - ۲۰۰۰ + ۱۱۰١‏ = ۱۷.۳۹ 

١١٠١ =۲ + )۱١٠١ + 1۲١( = متوسط المدينين‎ * 

۷. معدل دوران المخزون = ٠٠0٥١ + ۱٤0۰0‏ = ۱۳.۳۳ 

٠١١ = ۲ + )۱۱١ + ۱٠١۰( = متوسط المخزون‎ ۰ 

۷.٠١ = ٥١ + ۳٠٠۰ = نسبة تغطية الفوائد‎ .۸ 

حالة ( ؛ ) 

فيما يلي الأرصدة المدينة والدائنة المستخرجة من دفتر الأستاذ الخاص بمنشأة الحمد في ۲١٠۹/٠۲/۳١‏ (الأرقام بالجنيه ): 
الأرصدة المدينة: ٠٠٠٠٠‏ مباني - ٠٠٠٠٠‏ أثاث وتجهيزات - ٠٠٠٠١‏ أجهزة ومعدات - 1٠7٠٠١‏ تكلفة البضاعة المباعة - 
٠٠‏ مذخزون البضاعة - ١٠٠٠١‏ مسحوبات شخصية - “٠٠٠١‏ أجور ومرتبات العاملين في التسويق - ٠٠٠١‏ مصاريف مياه 
وإنارة - ٠٠٠١‏ مصاريف تليفون وفاكس - ٠٠٠٠‏ مدينون - ۲٠٠٠١‏ نقدية بالخزينة - ١٠٠٠١‏ نقدية بالبنك. 
الأرصدة الدائنة: ٠٠٠٠٠١‏ رأس المال - ٠٠٠٠١‏ مجمع إهلاك مباني - ٠٠٠٠١‏ مجمع إهلاك أثاث وتجهيزات - ١٠٠٠4؛‏ مجمع 
إهلاك أجهزة ومعدات - ٠٠٠٠٠١‏ مبيعات بضاعة - ۲٠٠٠٠‏ دائنون - ٠٠٠٠٠١‏ قرض البنك. 
المطلوب: 
أولا: إعداد قائمة الدخل عن العام المنتهى في 7١11/١7/7١‏ 
ثانيا: إعداد قائمة المركز المالي في .701٠١//١7/*١‏ 





حالة ل د ) 
قامت إحدى الشركات المساهمة بإعداد ميزانيتها عن العام المنتهى في ۲١٠۹/۱۲/۳۱‏ كما يلي: 
ذا رأس المال 
fens‏ قرض البنك طويل الأجل 
VO‏ بنك سحب على المكشوف 


(Orono‏ دائنون 


Vann nnna 





11 Ton \Vonnnna 
٠١٠٠٠٠٠ وتبين أن بند المدينون ولبات اة تن ها يلي خسائر مرحلة‎ 
ا تضح أنها الجزء غير المسدد من رأس مال الأسهم‎ 
ذ المحاسبة ومناقشة مدى الاختلاف ذ‎ : 
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تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


اذا توفرت لديك المعلومات التالية لمنشاة الاتحاد : 
٠ه‏ مدة تصريف المخزون "١‏ يوم. 
٠ه‏ مدة تحصيل الحسابات المدينة ١١‏ يوم. 
٠ه‏ مدة تأخير الحسابات الدائنة ٠١‏ يوم. 
المطلوب 
.١‏ حساب دورة التحول النقدي لرأس المال. 
؟. حساب متوسط رصيد الحسابات المدينة إذا علمت أن المبيعات السنوية للمنشاة تبلغ )٠۹۸١(‏ ألف جنيه وأن 
۳. حساب معدل دوران المخزون. 
4؛. حساب دورة التحول النقدي إذا كان متوسط دوران المخزون يبلغ )٤(‏ مرة. 
الحل 
.١‏ دورة التحول النقدي لرأس المال = مدة تصريف المخزون + مدة تحصيل الحسابات المدينة - مدة تأخير 
الحسابات الدائنة 
۳٦ =۲ - ۸ +۳۰ = .@‏ يوم 
؟. متوسط رصيد الحسابات المدينة - متوسط المبيعات اليومية *متوسط مدة التحصيل 
٠980 (- .١‏ ألف / 0.”““*“*يوم) * 149-1١8‏ ألف جنيه 
*. معدل دوران المخزون - عدد أيام السنة / مدة تصريف المخزون 
"6٠ = .١‏ يوم / ۰ يوم - مرة 

>. معدل دوران المخزون - عدد أيام السنة / مدة تصريف المخزون 

Ne = €‏ يوم | س 

س = "٠‏ يوم / 4 - ۰ يوم 

دورة التحول النقدي- مدة تصريف المخزون + مدة تحصيل الحسابات المدينة - مدة تأخير الحسابات الدائنة 
٩٩ = ۱۲ - ۱۸ + ٩۰ =‏ یوم 


4۳ 


حالة ل ۷ ) 


تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


فيما يلي قائمة الدخل وقائمة المركز المالى لمنشاة الزهور عن سنتي ۲۰۱۸ء ۲١٠۹‏ (الأرقام بآلاف الجنيهات ): 


1۸ 

قائمة الدخل: 

صافي المبيعات Noe.‏ 
. تكلفة المبيعات (۰۰۰. ۱۲۹( 

مجمل الربح Nf.‏ 
. مصاريف التشغيل )1۳.۸۰۰( 

صافي الربح o.‏ 

1|۱ 

الأصول: 
نقدية VY.‏ 
مدينون f.‏ 
مخزون سلعي ل" 
أصول أخرى متداولة E‏ 
إجمالي الأصول المتداولة AV‏ 
عقارات وآلات (صافي) (Y0.‏ 
أصول أخرى ثابتة (صافي) YP.‏ 
إجمالي الأصول Fo...‏ 
الخصوم وحقوق الملكية: 
دائنون 4.0 
قروض طويلة الأجل O0.‏ 
إجمالي الالتزامات ام 0 
حقوق الملكية: ا 
رأس المال ال 
أرباح محتجزة ةمه 
إجمالي حقوق الملكية 01.AN‏ 
مجموع الالتزامات وحقوق الملكية ٠ ۲۳١.۸۰۰‏ 


المطلوب: 
.١‏ إجراء التحليل الأفقي والرأسي لمنشاة الورود . 
؟. تفسير نتائج التحليل 


المركز المالى في 


۹٤ 


114 
O0. 
(1۷.9۰۰( 
OY. 
("4.9۰۰( 
A. 


+ 1۱ 


N. 
NA. 
YP. 
1.4۹۰۰ 
0 ا‎ 
1V. 
f. 
of. 


YO. 
تان‎ 5 


0000353 


No. 
f. 
ا ردلا‎ 
5 














قائمة الدخل: 

صافي المبيعات 

. تكلفة المبيعات 
مجمل الربح 

. مصاريف التشغيل 
صافي الربح 


الأصول: 


تقديك 


مدينون 

مخزون سلعي 

أصول أخرى متداولة 
إجمالي الأصول المتداولة 
عقارات وآلات (صافي) 
إجمالي الأصول 

الخصوم وحقوق الملكية: 
دائنون 

قروض طويلة الأجل 
إجمالي الالتزامات 

حقوق الملكية: 

رأس المال 

أرباح محتجزة 

إجمالي حقوق الملكية 
مجموع الالتزامات وحقوق 
الملكية 





۲1۸ 


Yo. 
(1۲.۰۰۰ ( 


(1۳.۸۰۰) 
a. 


f. 
YA. 


Yo. 
YP. 
لاحلاه"‎ 


ين 


وثثءال.ء. 


...ول 


وفثفليوة و١1‏ 


o(.A 
١ةك.محعد‎ 
ثعلاه"”؟‎ 





۲۹ 


OS 
(1۷.9۰۰( 
OY. 
("4.9۰۰( 
A. o 


N.0۹ 
NA. 
YP. 
1.4۰۰ 
0 ا‎ 
1V. 
f. 
af. 


YO. 
O0. 


00003 


No. 

هص 
١4.6606‏ 
Yafa‏ 





تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


التحليل الأفقي 


قيمة الزيادة أو 1 نسبة الزيادة 
النقص أو النقص 
۲۰۹1۸ 
0000 ° %4 
دثهة.م/؟ %4.۲ 
1.000 0/0 
N4. 1.0‏ 
0" %11.۲ 
fa.nnn‏ %0۰ 
لع rT.‏ 
f.‏ .%1۸ 
مث o. Vo‏ .%۸ 
f.0»‏ %4.۲ 
AN.»‏ %۷.1 
0 
e‏ )%4.۲( 
%1.٦ PI.‏ 
%1٦ f.‏ 
0 
0000 )%۹.1( 
(۰۰۰.( %1.۲( 
VAD ESR‏ 
\Y.A. ۰‏ %4.1 
PY.ANn‏ %11.0 
%1.٦ PI.‏ 





4٥ 





التحليل الرأسي 


۲٠٠٠١ سنة سنة‎ 
۲۰۰١ 
%1۰۰ %1۰۰ 
%10 %1 ° 
ro %4 ° 
YY r.4 
%1۲ %۹.٦ 
%1.۹ %“°.1 
%۸.۸ %1۰.۲ 
%11.٦ %11.۸ 
%1.1 %۹.۸ 
%1۰. %1.۹ 
%۷.٦ hor. 
%11.۸ %۹.۸ 
%1۰۰ %1۰۰ 
%11.۳ %11.۳ 
%1.۹ %1.۲ 
%۹4.۲ rT. 
%4.۲ %1.0 
%1.٦ 14.1 
%31 ..۸ %11.0 
%1۰۰ %1۰۰ 


















































تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 
حالة ( ۸ ) 


في ۲١۱۹/٠۲/۳١‏ تقدمت منشاة الاخلاص بطلب إلى بنك مصر لاقتراض > مليون جنيه» وفيما يلي بعض بيانات آخر 

قوائمها المالية : 

إجمالي الأصول 0 

أصول متداولة ANNs.‏ 

صافي رأس المال العامل KT‏ 

أرباح محتجزة eens‏ 

التزامات طويلة الأجل Ns‏ 

الربح قبل الفائدة والضريبة rs‏ 

صافي المبيعات Pose.‏ 

فإذا علمت أن البنك يستخدم نموذج درجات زد ( 2 ) (موذج التمان) في تقييم المقدرة المالية والائتمانية للعملاء راغبي 

الاقتراض. 

المطلوب: 

۲۰۱۹ احتساب درجات زډ عن عام‎ .١ 

؟. بافتراض أن درجات زد لهذه المنشاة كانت 4.5 عام ۲01۷ء 4.١‏ عام ۲١٠۸‏ فهل يتم الموافقة على إقراضها أم 
لا 


1 


ل 


الحل 
يتطلب احتساب درجات زد لعام ٠١١94‏ احتساب النسب الخمس (س ...١‏ س 5) التالية: 
س١‏ - صافي رأس المال العامل + إجمالي الأصول 
E E‏ ا ا حدم ان 
س۲ - أرباح محتجزة + إجمالي الأصول 
No = Yea P=‏ 


س۳ = الأرياح قبل الفائدة والضريبة + إجمالي الأصول 


کا ووو ج ووو کو 
س4 - قيمة سوقية لحقوق الملكية + إجمالي الالتزامات (قصيرة وطويلة الأجل) يجب احتساب الالتزامات قصيرة 
الأجل عن طريق معادلة صافي رأس المال العاملة وذلك كما يلي: 
٠ ٠٠.٠٠٠ = 2.4.0...‏ . التزامات قصيرة الأجل 
الالتزامات قصيرة الأجل = ٠.۲٠٠.٠٠٠‏ جنيه 
ق. دفترية لحقوق الملكية = (GAs + 1.1». (1۰.00٠.00۰‏ 
۰.۰ جنيه 


س٤‏ = (fA. FPN) FIV.‏ = 0.\ 
سه - صافي المبيعات + إجمالي الأصول 


NRDIRRR ONA 2Z PO... >=‏ ا 1.Vo‏ 
درجات زد = 1.۲ × ه56.. +4(« هلل. + ."م ۳.٤۸٤ = ۱.۷۰ + ۱.۰ × ۰.3 + ۰ xX‏ رغم أن درجات زډ عن عام 
۸ أاعلی من ۲.۹۹ إلا أنه يلاحظ انها تتناقص» فقد كانت 4.4 عام ٠١١1‏ ثم تناقصت إلى ٤.١‏ عام ۲۰٠۸‏ وتناقصت في عام 
۹ إلى ۳.٠۸٤‏ بما يتطلب دراسة أكثر لهذه المنشاة قبل الموافقة على إقراضها ومع الحصول على ضمانات إضافية. 


55 











) ٩ ( حالة‎ 


تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالية 


فيما يلي القوائم المالية لمنشاتين أء ب واللتان تعملان في نفس الصناعة. وقد تقدمتا لأحد البنوك للاقتراض منه: 
قائمة المركز المالي في ۲١٠۹/٠۲/۳١‏ (الأرقام بآلاف الجنيهات ) 


الأصول: 

نقدية 

مدينون و أ.ق 

مخزون سلعي 

إجمالي أصول متداولة 
صافي أصول ثابتة 
استثمارات في أوراق مالية 
إجمالي الأصول 

خصوم وحقوق ملكية: 
دائنون 

أ.د 

التزامات أخرى 

إجمالي خصوم متداولة 
قروض طويلة الأجل 

رأس مال الأسهم عادية 
أرباح محتجزة 

إجمالي الخصوم وحقوق الملكية 


قائمة الدخل عن السنة المنتهية 
صافي المبيعات 
. تكلفة المبيعات 
مجمل الربح 


صافي ربح العمليات 
الربح قبل الضريبة 
. الضرائب 

صافي الربح 
المطلوب: 


المنشاة (أ) 


OES 
Poon 


۲۰ 
fo. 
0 
f 
0 
o 
Vo 
Poon 








المنشاة (ب) 


f 
N<۰ 
Y0 
fo 
00 


NA° 


0۰ 

N<۰ 

0۰ 
Y0 
YA 


Yoon 
NA 








) (الأرقام بآلاف الجنيهات‎ ۲١٠۹/۱۲/۳۱ في‎ 
المنشاة (أ) المنشاة (ب)‎ 
Nf» fons 
o4. ۸1۰ 
01 11۹۰ 
١5.06 أل“‎ ٠ 
aE A. 
Yo Y۰ 
1 £» 
٤ لق‎ 
5 4٠ 








على ضوء دراستك لأسلوب النسب الماليةء حدد أي المنشاتين يفضل البنك إقراضها. 


أي المنشاتين تفضل أن تستثمر في أسهمها؟. 


4۷ 































































































تحديد أي المنشاتين يفضل البنك إقراضها باحتساب نسب كثيرة أهمها : 


نسب السيولة: 

دة لاون 

نسبة السيولة السريعة 
نسبة الديون إلى 
إجمالي 

الأصول 


معدل تغطية الفوائد 








الحل 
المنشاة (أ) 
To‏ 
٣.۲١ =‏ مر 
fon‏ 
o ooo =o‏ 2 
و * ۵ 
fon‏ 7 
Von‏ ا . ١.‏ 
YY = Fona‏ 
A.‏ ا 
= ه 
3 مر 





تطبيقات عملية في إعداد ونحليل التقارير المالية 


المنشاة (ب) 
ل _ 
١7”‏ 
Yo ~o‏ 5 
١7”‏ 
oa X fon‏ 
0 5-5 
١55٠‏ 
Yo‏ 


0. 


" مرة 


027 


١‏ مرة 


%۹ 


۳ مرة 





يلاحظ من هذه النسب تقارب نسب السيولة ولكن نجد أن المنشاة ب مثقلة بالديون حيث تبلغ نسب ديونها إلى إجمالي أصولها “٠۹‏ 
وستزيد عن ذلك لو حصلت على القرض بينما المنشاة (أ) نسبة ديونها منخفضة وأيضاً معدل تغطية الفوائد مرتفع جداً حيث بلغ ؛ ؟ 
مرة بينما يبلغ ۷.۳ مرة بالنسبة للمنشاة (ب). لذلك فالمنشاة (أ) هي التي يفضل البنك إقراضها. 


فيما يلي القوائم المالية لمنشاة الحمد كما تظهر في ۲١٠۹/۱۲/۳۱‏ : 
المركز المالى للمنشاة في ۲١٠۹/٠۲/۳١‏ (الأرقام بآلاف الجنيهات) 


بيان 
نقدية 

استثمارات قصيرة الأجل 

مدينون و أ. ق 

مخزون سلعي 

إجمالي الأصول المتداولة 

1 + 

آلات ومعدات (صافي 

أصول ثابتة وغير ملموسة أخرى 
إجمالي أصول ثابتة 

إجمالي الأصول 

دائنون 

أوراق دفع 

قروض قصيرة 

إجمالي الخصوم المتداولة 

+ 

سندات 


قروض طويلة الأجل 


حالة ( 1°( 


۲۹ 
N1۰ 
NTE 
TV 
Ifo 
C0۹0 


AIT 
NA° 
.مه"‎ 
"TV ال‎ 
oOo 
f0۹ 
V0 
1۹۹۰۰ 


P۰ 
555.٠ 





554 





۲۹1۸ 
1.0۹4 
YYTVVV 
\TV.VY 
"4.81١ * 
411۲ 


١5١25 
۹11 
11. 


o fA“ 


o1۲ 

44 

1۸۹ 
۹۸1° 


41۷ 
5ه 



























































إجمالي الالتزامات 
1 
رأس المال الأسهم العادية 
(ق. اسمية للسهم ٠٠١‏ ج) 
أرباح مبقاة 
إجمالي حقوق الملكية 
مجموع حقوق الملكية والالتزامات 


قائمة الدخل للمنشاة الحمد عن السنة المنتهية في ۲١٠۹/٠۲/۳١‏ (الأرقام بآلاف الجنيهات ) 


بيان 
صافي المبيعات 

. تكلفة البضاعة المباعة 

مجمل الربح 

يطرح: مصروفات التشغيل: 

م. بيعية وادارية 

م. صيانة 

م. استهلاك 

صافي الدخل من العمليات 

+ إيرادات أخرى 

صافي الدخل قبل الفائدة والضريبة 
. الفوائد المدينة 

صافي الدخل قبل الضرائب 

. الضرائب 

صافي الدخل بعد الضريبة 

الأرباح الموزعة 

متوسط سعر السهم في السوق 





تطبيقات عملية في إعداد ونحليل التقارير المالية 





oA TTI 
١565+ ١59.٠ 
۹ 1AA VN oo 
"1۲ f0۹ 
To fA" "TV0 
۲۰۹1۸ ۲۰1۹ 
N.“ V۹ ۰۰ 
°14 o0۰ 
4.0۸ SD 
١ /الاة ؟”‎ ١: ؟"/ا؟؟‎ 
يوت © احا‎ A14۹ 
١المل.8‎ 1۹٩ 
1141۰۹ Vo 
۹7% TV 
11۸۰۸١ تنوكلا‎ 
7”: ١١5.٠ 
11۰۸06۲ "545.0٠ 
o44 VV 
oA "5.0 
۹۷۸۱1 مله"‎ 
جنيه‎ ٠ جنيه‎ 6 





المطلوب: حساب جميع النسب التي تسمح بها المعلومات المعطاة وفقا لما تم دراسته وتفسير هذه النسب. 


الحل: 


حساب النسب المالية لسنة 9١١؟:‏ 
سوف يتم حساب النسب التي تسمح بها بيانات المثال فقطء 
نسب السيولة 

نسبة التداول = 
أصول متداولة . مخزون 


نسبة السيولة السريعة - 0 
: لسيوا لسري خصوم متداوله 


نسبة الديون إلى إجمالي الأصول (نسبة الافتراض) - 


= “م 


4 


5 5 AKG 
aS 11۹1۰ 
e A ANIN 
١559.٠ 


إجمالي الالتزامات × ٠٠١‏ 
إجمالي الأصول 
o.‏ % 












































تطستات عملية ني إعداد وتحليل التقارير المالدة 


3 0 ۶ إجمالى الالتزامات × ٠١٠١١‏ 
نسبة الديون إلى حقوق الملكية - 


إجمالي حقوق الملكية 
Von X YT 5‏ 

















“ot. = a 
15101 Vos معدل تغطية صافي الريح قبل الفوائد والضرائب ج‎ 
معدل دوران تكلفة البضاعة المباعة = .وه" ه و‎ 
لف‎ ۲ + (AI + 114°) المخزون := ' متوسط المخزؤن‎ 

عدد أيام بقاء المخزون بالمخازن = ٠٠١‏ يوم + معدل دوران المخزون 
۳٦۰ =‏ یوم + ۲.۱۳ = ۱٦۹‏ یوم 
7 صافى المبيعات الآجلة لوف" 250008 
معدل د 5 أت = 8 4 
000 متوسط رصيد المديئين و أاق ”1 + 0.0؟1) ج؟ 55 
متوسط فترة التحصل = "٠١‏ يوم + معدل دوران المدينين = ٠١ = 5..5 + "6٠.‏ يوم 
سيولة المخزون ( طول الدورة التشغيلية) - ۲٠۹ = 5. + ١59‏ يوم 
صافي المبيعات VN‏ 
معدل دوران الأصول الثابتة = متوسط صافي الأصول = ( ۲۰۸۱۰۰ + ۰ + ۲ = .۳ مرق 
الثابتة 
ه صافى المبيعات .موف" 

معدل دوران إجمالى اا = 5 = ١٠" - ET‏ مرة 

ل دوران إجمالي الأصول متوسط إجمالي الأصول )11° + (4A1‏ + ۲ 2 
العائد على صافي الربح بعد الضريبة = a 5 ee XPT‏ 
المبيعات - صافي المبيعات 0" ان 


العاند على إجمالي صافي الربح بعد الضريبة × ٠٠١‏ = 


١١. Xx Fo > 
۲ + (A1. + 1۷۰°) الأصول = متوسط إجمالي الأصول‎ 


أو = معدل دوران الأصول × العائد على المبيعات 
x 1. =‏ %4.1 = %0.4۸ 
صافى الريح بعد الضريبة . توزيعات للأسهم الممتازة 
العائد على حقوق الملكية - في الريج بعد الضريبة . توزيعات للاسهم الممتازة 
متوسط حقوق الملكية للأسهم العادية 
۰ ۳ .ص X‏ ».1 


%0.4۸ = 


= %4.1۷ 
(P41 + £۰0۹۰۰)‏ + ۲ 
5 صافى ١‏ بعد الضريبة . توزيعات للأسهم الممتازة 
ربحية السهم العادي - في الريج + 2 
3 متوسط عدد الأسهم العادية المتداولة 
PFN oon =‏ صفر = ۲۸.٤٥‏ جنيه / للسهم 


a. 




















تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 
Y + (1144.۰۰ + ۱1144۰)‏ 


عدد الأسهم في 7٠١١4‏ - رأس مال أسهم عادية + قيمة اسمية للسهم العادي 
= هه + ۰۰ چنیه = ۱.۲۹۹.۰۰۰ سهم 
عدد الأسهم في ۲۰۱۸ = ۱۲۹.۰۲۲.۰۰۰ + ٠۰۰‏ جنیه = ۱.۲۹۰.۲٤۰‏ سهم 
نصيب السهم العادي من التوزيعات 
متوسط سعر السهم في السوق 
حيث نصيب السهم العادي من التوزيعات = التوزيعات النقدية + متوسط عدد الأسهم العادية 
= ۰۰۰ + ۱۲۹۷۱۲۰ سهم = ۲۳.۵۸ جنیه / للسهم 
إجمالي الأرياح الموزعة على حملة الأسهم العادية × ٠٠١‏ 
صافي الربح المتاح لحملة الأسهم العادية 


نسبة العائد النقدي - 


نسبة توزيع الأربح - 


ملة.“" > ١١.١‏ 
= س = N.۸۹‏ 
5 نصيب السهم العاد ن التوزيعات ۳.0۸ 
ا 007 - - وم مم9 
ربحية السهم العادي A.4‏ 


نسبة السعر إلى الربح (مضاعف أو مكرر الربحية) متوسط سعر السوق للسهم العادي 
ج ربحية السهم العادي 
Y0‏ ا 
E A.‏ 
اما عن كيفية استخدام نموذج التمان في التنبئؤ باستمرارية أو عدم استمرارية المنشاة من خلال المثال السابق 
الخاص بمنشاة الحمد : 


١55966. 555٠0 


E ك‎ 
VY و3‎ 
4 0 VN oon 0 
: V1 
۱۲ Vins ا‎ 
V1 - 


NEE = = 0‏ 
ف 4 ام 
VAN aaa‏ ۱۷ 
° = = 
كل ا 3200 


۲.١ 














تطستات عملية في إعداد ونحليل التقارير المالية 
احتساب النسب اللازمة لتطبيق 








النسبة ۲+14 ۳۰1۸ 
س١ f° .٤١‏ 
س ۲ 0 f°‏ 
س۳ 1۲ ۰.۹ 
س٤‏ 1.4 1.۹ 
سه 1.۷ 1.۳۳ 














٠١ ١ 9 درجات زد لعام‎ 
.1"o=1.V x1 +1." Xo. +o VY XT. +o. X1. +o. f | X 1. = 


درجات زد لعام ٠١ ١/١‏ 
١# -‏ كا هع.. + ع١‏ اه عل . + "ا" > f.TIV =1. x<1 +1.4 Xo. 5 2.١9‏ 


ولتقييم درجات زد للمنشاة المذكورة فإن المعيار هو: 
_ إذا كانت درجات زد أكبر من ۲.۹۹ فإن المنشاة ذات مركز مالي سليم (مستمرة). 
. إذا كانت درجات زد أقل من ٠.۸١‏ فإن هناك احتمالاً ألا تستمر المنشاة (تفلس). 
. إذا كانت درجات تقع بين ٠.۸١‏ و ۲.۹١۹‏ فإنها تستحق الدراسة حيث قد يكون هناك احتمالاً لأن تفلس أو لا تفلس. 
. يجب تتبع درجات زد على مدار عدة سنوات. 
بتطبيق هذه المعايير على شركة العليا موضوع مثالنا نجد أنها ذات مركز مالي سليم حيث أن درجات زد لها على مدار السنوات 
898 6ه أكبر من 7.99. 


حالة ( 11( 


تقدمت منشاة الوفاء بطلب للحصول على ائتمان مرفقاً به المعلومات الموضحة أدناه» بصفتك المحلل المالي 
المكلف بالمهمة؛ ما هي المشاكل التي ينطوي عليها منح ائتمان لهذه المنشاة ؟ 
الميزانية العمومية لمنشاة الوفاء في ٠١٠۹/۱۲/۳۱‏ 


الأصول الخصوم وحقوق الملكية 
on‏ نقدية O00‏ دائنون 

٠٠‏ أهمدينون سيل أ.د 

۰ أمخزون ١"‏ ديون طويلة الأجل 
٠‏ أأصول ثابتة 00۰۰ حقوق الملكية 
eons eon‏ 














قائمة الدخل لمنشاة الوفاء عن السنة المنتهية في ٠١٠۹/۱۲/۳۱‏ 


صافي ١‏ لمبيعات fOr‏ 
. تكلفة المبيعات Panna‏ 


.Y 






































تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 




















مجمل الربح EEE‏ 
. مصروفات تشغيل Aso‏ 
P.O 2 5‏ 
نسبة الديون إلى إجمالي الآأصول - o» x EEE‏ = .0 2 
ثثيثديهمء 
معدل دوران المدينين - 0 - "١‏ مرة 
7 500000 ۳1۰ 
متوسط فترة التحصيل - 7 = ۱۲ یوم 
ffonnn 5‏ 
العائد على حقوق الملكية - a‏ = ۱14.4 % 
ffonnn‏ 
العائد على المبيعات - 2 = ۹.۸ % 
7 ود وغع4 
العائد على الأصول - َ - ".7 96 
: ا WN‏ 4 
معدل دوران المخزون - 0 = ۰.۸ مرة 
الربح قبل الضريبة Veen‏ 
. الضريبة YAN o‏ 
صافي الربح aD‏ 
اذا علمت ان متوسط نسب الصناعة عن عام ::7١0١9‏ 
” نسبة التداول “” مرات» نسبة السيولة السريعة ٠.٠‏ مرة 
”7 نسبة الديون إلى الأصول ,96٠‏ متوسط فترة التحصيل ٠١‏ أيام 
” العائد على حقوق الملكية ,9١٠5‏ العائد على المبيعات %٠١١‏ 
” العائد على الأصول %٦‏ معدل دوران المخزون ۲ مرة 
الحل 
Von 5‏ 
نسبة التداول - 7 = ۲.١‏ مرة 
نسبة السيولة السريعة fNonnna - fVNoan‏ ۴ 
= ۱۸ ا 

















.١‏ مشكلة سيولة لابتعاد نسبة سيولتها السريعة (0.05) عن نسبة الصناعة بدرجة كبيرة. 

؟. يرتبط برقم )١(‏ مشكلة تكدس المخزون بدليل انخفاض معدل دورانه بدرجة كبيرةء وقد يشير هذا إلى وجود مخزون راكد 
يصعب تصريفه بدليل ارتفاع رقم المخزون عن كل من تكلفة المبيعات وصافي المبيعات. 

۳. ارتفاع متوسط فترة التحصيل للمنشاة (؟١‏ يوم) عن متوسط الصناعة ٠١(‏ أيام) بزيادة حوالي %٠١‏ بما يقلل من سيولة 
المدينين ويشير إلى عدم كفاءة إدارة الائتمان والتحصيل. 


E 

































































تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


(1r ( حالة‎ 


فيما يلي القوائم المالية وبعض المعلومات الإضافية لمنشاة التوفيق التجارية عن السنة المنتهية في 
۱| : 
أ. قائمة الدخل عن السنة المنتهية في ۲١٠۸/٠۲/١١‏ (القيمة بآلاف الجنيهات): 


صافي المبيعات كا" 

. تكلفة المبيعات AN.‏ 

مجمل الربح ANN‘‏ 
يطرح: مصروفات التشغيل: 

م. بيعية A.۰‏ 

م. إدارية 00۰ 

fo ٠۰ م. استهلاك‎ 

صافي الدخل f0‏ 
ب. الميزانية العمومية المقارنة في ٠١/١١‏ (القيمة بآلاف الجنيهات): 

۸ ۷ 

الأصول: 
نقدية A E‏ 
مدينون (صافي) e ote‏ 
مخزون V1‏ 1 
أصول ثابتة VAs A‏ 
. مجمع استهلاك (°*( )4۸۰۰( 
استثمارات طويلة الأجل 0۰۰ o۰‏ 


YAN ° Yo.» 
الخصوم وحقوق الملكية:‎ 


دائنون ۳1.۰ EA‏ 
مصروفات إدارية مستحقة ل 1۰ 
سندات EA en‏ 
رأس مال الأسهم A.۰‏ كل 
أرباح محتجزة مكل ۸۰۰ 


YA YO 


واليك بعض المعلومات إلاضافية (القيم بالألف جنيه): 
.١‏ بلغت توزيعات الأرباح نقداً خلال السنة ٠٠٠١‏ جنيه. 
؟. تم بيع الاستثمارات طويلة الأجل بقيمتها الدفترية. 
*. تم شراء أصول ثابتة جديدة خلال السنة نقداً. 
4. تم إصدار أسهم جديدة بقيمتها الاسمية التي بلغت ٠٠١‏ جنيه؛ كما سددت المنشاة سندات قيمتها ٠٠٠١‏ جنيه نقداً. 
بصفتك أحد محاسبي هذه المنشاة فقد طلب منك إعداد قائمة التدفقات النقدية لها عن السنة المنهية في ۲١٠۸/٠۲/۳١‏ 
باستخدام: الطريقة غير المباشرة. 
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تطبيقات عملية في إعداد ونحليل التقارير المالية 
الحل 
قائمة التدفقات النقدية لمنشاة التوفيق 
عن السنة المنتهية في ۲١٠۸/٠١/١١‏ (الطريقة غير المباشرة) 
التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية: 
صافي الدخل 4 
+ | مصروفات لا تتطلب نقدية خارجة: 
م. استهلاك ۰ 


. الزيادة في المدينين (18) 
+ النقص في المخزون 5 
+ الزيادة في الدائنين ١0‏ 
+ الزيادة في م. مستحقة و 

صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية o۰ )١(‏ 


التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية: 
تدفقات داخلة: 


بيع استثمارات f0‏ 
تدفقات خارجة: 
شراء أصول ثابتة (۰۰۰) 
صافي النقدية المستخدمة في الأنشطة الاستثمارية (؟) (۰۰( 


التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية: 
تدفقات داخلة 

إصدار أسهم ْم 
تدفقات خارجة: 

سداد السندات (۲۰۰)( 

توزيعات أرباح (۰۰۰( 
صافي النقدية المستخدمة في الأنشطة التمويلية (؟) (۰۰“( 
صافي التدفقات النقدية )١(‏ + (؟) + (") Y0‏ 
+ رصيد النقدية أول المدة E‏ 
= رصيد النقدية آخر المدة As‏ 




























































































تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 
حالة ل ١۳‏ ) 


بدأ أحد المستثمرين مشروعا برأسمال قدره ٠٠٠.٠.٠‏ جنيه › ولقد قرر أنه يستطيع تحقيق معدل دوران لأصوله > مرات 
فى السنة › و %۳ نسبة ريح بعد الضرائب على المبيعات ( هامش ربح ) - احسب بالجنيهات صافى الربح لهذا المشروع ؟ 
الحل 


_ صافى المبيعات 
بما أن معدل دوران الأصول صافى الأصول المستخدمة 


وحيث أن صافى الأصول المستخدمة - مقدار رأس المال ( فى هذه الحالة ) 
إذن صافى الأصول ١‏ ممت 1 خدمة = ٠۰.۰۰۰‏ جنيه 


Orn. annn 


۶ 350 5 س (حيث س تمثل 
إذن معدل دوران الأصول 0 ق و 
إذن ٤‏ ِ حت : 

إذن س -_5 f‏ برقا روه حبرا رثآ اج 


إذن صافى المبيعات _ 0 0 ل 


TE‏ صافى الربح بعد الضرائب 
بما أن هامش ١‏ = 
بما أن هامش الربح ضافى المبيعات 


1١6 »اه‎ 


إذن 0 ج × 1۰۰ (حيث ص تمان 
1 صافى الربح 


5 ۳ 
إذن نص - تفليو ق .6" ٠۰٠٠۰ = 1 x‏ جنيه 
صافى الربح بعد الضرائب = .....6" جنيه 


٣.٦ 





حالة ( 1¢( 


توافرت لديك البيانات التالية عن إحدى المنشات فى 7١١9/١5/1١‏ : 


المبيعات 

تكلفة المبيعات : 
م واد 
أجور مباشرة 


قوى محركلة 
أجور غير مباشرة 
الإ لاك 


مجموع ربح التشغيل (العمليات) 
مصروفات بيعية 
مصروفات إدارية 


صافى ربح التشغيل ) العمليات ( 
- الفوائ د 

صافى الربح قبل الضرائب 

- الث رئب ) ۰ (ho‏ 
صافى الربح النهائى 
والمطلوب : 





المرکز المالی فی ۲١٠۹/۱۲/۳۱‏ 
النقدبية 

أوراق القبض 
المفزون 
مجن 
المتداولة 
صافى الأصول الثابتة 


الأصول 


جملة الأصول 











قائمة الدخل فى ۲١٠۹/۱۲/۳۱‏ 





تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 


أوراق دفع 

حسابات دائنة ( موردون ) 
خصوم متداولة أخرى 
مجموع الخصوم المتداولة 


قرض طويل الأجل (905) 
صافى حق الملكية 
جملة الخصوم 


O00. 
سل‎ 
TY. 
1۹.A۰ ۰ 
PP. 
E NT. 
١4.٠ 
00.00 
e NT. 
Yo. 
1.6 
P.100 
11.00۰ 
11.00, 








1 +احساب:النست المالية 'الثائية + التداؤل. :معدل .دوران المخزون ٠‏ متوسط فترة التخصضيل ٠‏ مطل دورن الأصول ‏ هامشن :الزبخ 
الصافى للمبيعات › معدل العائد على الاستثمار ء معدل العائد على حق الملكية . 

* - علق باختصار على الوضع المالى للمنشاة فى ضوء متوسط نسب الصناعة التى تنتمى إليها المنشاة. وهى على التوالی ۲٠١‏ 
مرة .» 9.95 مرة › ۳ يوما › ۱.۲ مرة › .%۳ › %۳.۸ › %1۰.۷ . 


1.۷ 
























































تطستات عملية في إعداد وتحليل التقارير المالدة 
المطلوب الا 
الأصول المتداولة 


أ- نس بة التداول = 
الخصوم المتداوله 






























































< 
نس 4 التداول > 1 = EY‏ 
7 تكلفة المبيعات 0 
- معد د ٠. 4 4 ٠‏ = ِ - 
ب ل دوران المخفزون متوسط المخزون بالتكلة مرة 
٤.٩ = f00. - £00.0۹ =‏ مرة 
معدل دوران المخزون ( صفر + ....ه١١)‏ لهم 
۲ 
1 أوراق القبض 
- متوسط فترة التحمصيل 7ب ص 
ا متوسط المبيعات اليومية الآجلة 
وحيث أن التمرين لم ينص على مقدار المبيعات الآجلة › فيفترض أن المبيعات الموجودة تساوى المبيعات الآجلة . 
2 د٠ O0.‏ ج د٠‏ 0 O0.‏ 
٠ ٠.‏ - 5" يوم 
إذن متوسط فترة التحصيل ١ OD‏ 5 
( تقريبا ) 
"6٠‏ يوم 
ل دوران الأصول كال ل 
د - معدل دورار ےہ 
8 صافى الأصول المستخدمة 
و ...مهمه س 
ع م لل د ١4#‏ مرة 
PAO.‏ مره 


وبالنسبة لصافى المبيعات - إجمالى المبيعات - ( مردودات المبيعات + الخصم المس مرح به ) 





صافى الربح بعد الضرائ 
ه - هامش الربح الصافى للمبيعات 5-5 ا اسر »0 .و١1‏ 
11.00۰ 


%1.1 = 1.» X 
66.١.6.06٠ 








صافى ١‏ بعد الضرائ قبل الفوائد 

صافى الأصول المستخدمة فى المشروع 
TN = "554 + 11.00.۰ 5‏ 
N PAO.‏ 




















۳.۸ 










































































تطستات عملية ني إعداد وتحليل التقارير المالدة 

















0 صاف , ١‏ بعد الضرائ 
ز - معدل العائد على حق ١‏ لملكية - فى الربح + kak‏ »او و١‏ 
صافى حق الملكية 
= ا × ۱۰۰ = ٤.۸‏ % تقريبا 
VEY‏ و 

















المطلوب الثانى :_ التعليق على الحالة المالية للشركة : 
مقارنة النسب المالية للمنشاة بنسب الصناعة 














النسبة الصناعة المنشاة 
التشداول 6 مرة ۷ مرة 
معدل دوران المخزون ۹ مرة ۹ مرة 
متوسط فترة التحصيل ۳ یوما ٦‏ يوما 
معدل دوران الأصول ۲ مرة ۳ مرة 
هامش الريح r.۲‏ % 1.1 % 
معدل العائد على الاستثمار 1.۸ % F.¥‏ % 
معدل العائد على حق الملكية 1۰.۷ % 4.۸ % 


-١‏ من ناحية السيولة :_ نجد أن وضعها فى المنشاة يعادل تقريبا وضعها فى الصناعة › علاوة على أنها أعلى من النسب 
النمطية (؟ : »)١‏ وبالتالى فإن المنشاة لديها مقدرة على السداد . 

؟- من ناحية النشاط :_ نجد أن معدل دوران المخزون فى المنشاة تقريبا يعادل النصف فى الصناعة ٠‏ وهذا يدل على ضعف 
حركة المخزون ٠‏ وبالتالى سيؤثر على معدل العائد على الاستثمار بالانخفاض › وهو ما يدل على سوء إدارة المنشاة 


لمخزونها. 
*- بالنسبة لمتوسط فترة التحصيل : نجدها تقريبا متساوية؛ وان كانت أطول نسبيا فى المنشاة عن 


الصناعة . وقد يفسر هذا على أنه سوء فى سياسة الائتمان وتحصيل الديون . 

؛ - بالنسبة لمعدل دوران الأصول: يكاد يتساوى لما هو موجود فى الصناعة, وهذا يفسر تقريبا لماذا تحقق المنشاة معدل عائد 
على الاستثمار ( بعد تعديله بإلغاء الفوائد ) مثل الصناعة . 

-٥‏ بالنسبة لمعدل العائد على حق الملكية : نجد أن هناك فارقا كبيرا بين المنشاة والصناعة › وإالذى قد 
يعود فى الغالب إلى سبب جوهرى وهو اقتراض المنشاة بمعدل أعلى من معدل الاستثمار فى 
المنشاة . فسعر الفائدة 905 ومعدل العائد على الاستثمار 97.8 . والمفروض أن يكون سعر 
الفاندة أقل من معدل العائد على الاستثمار فى المنشاة أو فى أسوء الظروف مساوية » حتى يمكن 
أن يتحسن معدل العائد على حق الملكية بصورة ملحوظة. 


لكان 
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